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Informe especial de revision independiente
A los administradores de Aegon Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “Valoracién a
efectos de solvencia” y “Gestion del capital” contenidos en el Informe adjunto sobre la situacién
financiera y de solvencia de Aegon Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros al 31 de diciembre de
2022, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo
de suministrar una informacion completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al
marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafa, por lo que no expresamos una opinion
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores Aegon Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros

Los administradores de Aegon Espafa, S.A. de Seguros y Reaseguros son responsables de la
preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la
Unién Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los sistemas
de gestion y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria para la preparacion del
citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles que consideren
necesarios para permitir que la preparacion de los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y
“Gestion del capital” del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, objeto del presente
informe de revision, esté libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de
revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracion.
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Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestion del
capital” contenidos en el informe adjunto sobre la situacion financiera y de solvencia de Aegon
Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros, correspondiente al 31 de diciembre de 2022, y expresar una
conclusion basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacién de los
riesgos debidos a errores significativos

Nuestro trabajo de revision se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revision de la
situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la
que se desarrollan los modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del
informe especial de revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacion financiera y de solvencia han sido los

siguientes:

° Revisor principal: Oscar Martin Alvarez quien ha revisado los aspectos de indole actuarial, y
es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por las mencionadas
circulares.

° Revisor profesional: Enrique Anaya Rico, quien ha revisado todos los aspectos de indole

financiero contable.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra conclusion.

Conclusion

En nuestra opinion los apartados “Valoracion a efectos de solvencia” y “Gestién del capital”

contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de Aegon Espaiia, S.A.
de Seguros y Reaseguros al 31 de diciembre de 2022, han sido preparados en todos los aspectos
significativos conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de
desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, siendo la
informacion completa y fiable.
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PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

Oscar Martin Alvarez Enrique Anaya Ric 2023 Nam. 01/23/06857
(N° Colegiado 2957, NIF 02244331Z) (N° ROAC 23060, NIF 28948054R) et re ) L
5 de abnl de 2023 Sello distintivo de otras actuaciones



fEGON

Aegon Espana, S.A.U. de Seguros y
Reaseguros

Informe sobre la situacion financiera y de solvencia a
31 de diciembre de 2022




Contenido
1. INTRODUCCION .......crrureueenresserssesssssesssesssessesssessessssassssssssssasssassasssssessastsnsssssassssesassssessessesssssens 5
1.1. Proposito de este dOCUMENTO .......ccciiceiieriiiiiiree e e e em e ene e nnean 5
1.2. ReSUMEN EJECULIVO....ooiercrccrerccrscrr et ce s s s s er s s e s s e e as e e e san e s san e e nsn s snesnnsessenasans 5
SECCION A : ACTIVIDAD Y RESULTADOS DE LA ENTIDAD......cccoiuieeeeseeeseereeeesesessesssessssesesnsens 8
A1 DescripCion del NEGOCIO ........ccuieirseriiineiirieee s e rsnrsse e s e rssmessessssnssnessnns e e eressassssnssnsenns 8
A.1.1  Informacion sobre 1a Entidad ....................cccoomeiiieiiiieiiie et 8
A. 1.2 ESIUCIHUIE COMPOTALIVA. ...ttt e e eneeaans 8
A.1.3  Autoridad supervisora reSpoNSabIe......................eeeeeeeeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeee et 9
A.1.4  Auditor externo de 1a ENtidad..................c.cccooioieieooieasiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 10
A.1.5  Lineas de negocio y areas geograficas relevantes.................ccocceeeeeveeeeeeeeceeseeeeneaeenenn 10
A.1.6  Hechos relevantes ocurridos en el periodo de reporte .................ccccceeeeeeeeceeeceeeeeeeeeenn. 10
A.2  Vision general de 10S resulfados.........ccccemrrmmrrcsmrissssenssserrsseerssneessssesssnsrssasessssssassessenss 11
A.3 Resultados técnicos por lineas de NEGOCIO........cccccccereretrrrrrerrserrs e eessanessnesssneesas 12
A.4  Resultados financieros de los seguros de vida y no vida........ccccccocvrverrverrrerecerecennnes 13
A.4.1  Resultado de las inversiones y comparativa con el afio antefior ....................cc.cueeuven.... 13
A.4.2  Informacién de ingresos y gastos por tipo de activo.................ccccceeveeceeeereeeceaieeeenn 14
A.4.3  InformaciOn SObre tituliZACIONES...................ccceeeeeeeeeieieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteee et 15
A.5 Resultado de otras actividades..........ccccocrrrmmrrrssmrrccsrnssencsre s s e e s ssesasessnnena 15
A.5.1  Informacién sobre los acuerdos de arrendamiento financiero...................cccccoeevuveeuvennn... 15
SECCION B : SISTEMA DE GOBIERNO .......ocumuiucrecsncsserassssssssssssssssesssssssesssesssesssessssssesessseseses 16
B.1  Informacion sobre el sistema de gobierno .............ccccrceircrnrccerccensercesre e 16
B.1.1  Roles y responsabilidades del 6rgano de administracion o direccion................................. 16
B.1.2  Roles y responsabilidades de las funciones clave.................c..cocccevueeeeceeeceeeeeceeeeeeannne. 17
B.1.3  Cambios materiales en el sistema de gobierno ....................cccoeeeeeecceeeeieieseeeeeeeeeeeeeaen, 20
B.1.4  Politica de remUNEIACION .............cccocoeeeieeeiieeeeee ettt 20
a Principios de la politica de remuneracion .................c.ccccoccomeevueeeeeeeceeeiieeeeeeeeeeeeeeeeeenns 21
b Componentes de remuneracion fijos y variables ...................ccoceeeeeeeeeeceeeeeeeeeeeeerennnn. 21
c Premios complementarios de jubilacién o prejubilacién para miembros del 6rgano de
administracion y direccion y para Ias funciones Clave.................ccoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeena, 21
B.1.5 Detalle de transacciones materiales con accionistas, personas que ejercen una influencia
significativa en la Entidad y miembros del érgano de administracion y direccion............................. 21
B.2 Requerimientos de aptitud y honorabilidad...........cccceorrmrereccnncircrrcerrrcr e 21
B.2.1  Requerimientos de aptitudes, conocimientos y eXperiencia....................cccccceeeveeveeeannnn... 21
B.2.2  Procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad ...................cc...ccooveveecivcveevaenennn. 22
B.3 Sistema de gestion de riesgos incluyendo la evaluacion de los riesgos propios y la
SOIVENCIa (ORSA).... . a s s s s s s s s an e an e nan e e nne e 23
B.3.1  El sistema de gesStion de HESGOS ..........ccceccueeeueeeeeeeeeeee ettt eeeeee e 23
B.3.2  Elciclo de gestion de MESGOS.............cccueiueceeiiieeieeeieeeeee et te e 24
B.3.3  Integracién entre el sistema de gestién de riesgos y la estrategia de negocio................... 25
B.3.4  Responsables del sistema de gestion de eSGOS.............ccvueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeen. 25
B.3.5  Estructura de las politicas de riesgo en la Compania...................ccceeeeueceeeeeeeeceeeeeneaenn. 26
B.3.6  DescripCion del procesS0 ORSAL...............oo ettt 26
B.3.7  Frecuencia ordinaria y extraordinaria del ORSA...............ocueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 27



f5cON

B.3.8 Interaccion entre el peffil de riesgos, las necesidades de solvencia y las actividades de

gestion de capital Y A FESGOS .........coccuee e e et e et e et e st e et s aeeenneas 27
B.4  Sistema de control iNterNO..........ccvciiriceeiiinniicsrssr e rsses s e s s sseess s s e se s msssanessssnennn 28
B.4.1  Descripcion del sistema de control inferno ................cc.cceeueeeeioeeecciseeeeeeee e 28
B.4.2  Implementacién de la funcion de cumplimiento ..................ccccccveeeeeeeeceiveeeeeesieieeieeea e 28
B.5 Funcion de auditoria interna...........cccceeemeriiniiismnisninsssrsscerssnesssssssssssesessssessesasseseessssnsese 29
B.6  FUuncCion actuarial ............cccurrciniisminninisssninncsisssesssssessssssssssssssssmesssssnssssssnessssnnsessessssnness 29
L= 20 A =5 ¢ (=Y 4 4T 112 Ve [ o SO 29
SECCION C : PERFIL DE RIESGO.......cocecieeeuressrescsesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssan 3
C1 L1011 e [0 Lo o3 1o Y o T U 31
C.1.1  EXPOSICION @l [IE@SGO .......coeeeeeeeeeeeeee et et e et e et e et e se e e s enen 31
C.2 RieSgO de SUSCHIPCION.......cocirerirriirienrcrnis st e s e e s e s s e s s saneasseess e e sansenssensansmnnasees 32
(O T S {T=T=To To 0 L= 4 L= o T Lo S 34
(O S S T==To T3 e T3 o <o [ o S 35
C.5 RiesgOo de lIQUIdEZ .......cccccerreeerrrirrreerrseccerssssnerssssesssssme s e s s sams e s es s ssmme e s e s e s s sssmanessesnneasannanneas 35
C.5.1  Beneficios esperados incluidos en las primas futuras .................cccceueeeeeeeevueeeeecveseeeenaann. 35
(O T 2 {T=T=To To o o =T - o (o o - 1 OSSR 35
C.7  Otros riesgos Materiales..........cocrrrrriiinriniinnnnnis s rr s se s sae s smesanane e s sneas 36
C.7.1  CONCENLracioNes A€ MESGOS........c...coueuuieriiiie ettt et e et e e e s ta et eae e see s 36
C.7.2  Utilizacién de derivados, reaseguro, técnicas de mitigacién y acciones de gestion........... 36
a [T To (o R SO 36
b LTz =T 1 o OSSN 36
c Otfras técnicas de mitigacion y acciones de gestion ...............cccceeveveeeeeeeeciiieeeeieeccieenenns 37
C.7.3  Transacciones con empresas del QrUPO ..............ccoccceeiuieeseeeeeeeeeeeeesieessteesieeieeeesseeans 37
C.7.4  RIESGOS ASG €N ACGON ...t e e et e e et e e sae e ae e 37
C.7.5  RIESOS EMEIGENLES ...ttt ettt et e e et e st nata et eaeass 39
C.8 Ofrainformacion relevante............ccccoviiiiiireiiinserrsssseresrssssesesssssnesresssssssssesssssesesansssesess 40
C.8.1 Testde eSIréS Yy de @SCENAIIOS ...........ccceeiueesieeisieeeeseee ettt 40
SECCION D : VALORACION BAJO SOLVENCIA Il .....ucucueeccecacerseessssessscsessssssssssssessssssesssasasssses 41
D T O X o oY 4
D.1.1  Valor de los activos bajo la normativa de Solvencia ll...................c.ccccovveeeevevieeeceeaaeennn.. 41
D.1.2  Diferencias relevantes entre la valoracién a efectos de Solvencia Il y a efectos de los
©SEAAOS FINANCIEIOS ... ettt e e et e e e et e e e e sttt ataaaaeeaneas 42
D.2  Provisiones tECNICAS ......ccccecemrrcuiiissnissscsriisirisssssssssssssssenssas s s sssansssssmsnsesssnesessnsssssesannesssnns 45
D.2.1  Resultado de 1as proviSion€s tECNICAS ................oeeeeeeccireieieeeeeeeeeeeeeeceeeeaeeeeeeeeeeeeeeeeeans 45
D.2.2  Descripcién de la metodologia de CAICUIO.....................c.cccoeeveeeioiaaiieesccee e 46
D.2.3  Descripcién de las principales hip6tesis utilizadas ..................ccccouveeeecviieeeeeeiieeeiieeeeen, 46
a HIPOLESIS N0 @CONOIMUCAS ..ot e e et eeste e s e neeas 46
b HIPOLESIS @CONOIMUCAS .........eeeeeeeeeeeee et e e e e s e s 48
D.2.4  Datos utilizados en el calculo de 1as proVviSiOnes................cccccooeeeeeeeceeeeeeeccies e, 49
D.2.5 Incertidumbres y juicios relevantes en el calculo de las provisiones técnicas.................... 49
D.2.6 Diferencias relevantes entre la valoracién a efectos de Solvencia Il y a efectos de los
©SAAOS fINANCIEIOS ...ttt e e et e et a e e e e et e e e e e essseeataeeeeeaaseaas 49
D.2.7  AJUSEE POI CASAIMUENTO. ..........eeeeeeieeieeie et e e e e e et aan e e e e e eannaes 51
D.2.8  Ajuste por VOIALIlIdad..................ccooeeeeiiieiieeeteeee e 51



D.2.9  Medida transitoria de tipos de interés y de provisiones técnicas..............c.coeeeveeeeeueenn.... 51
D.2.10 Recuperables de los contratos de reaseguro y SPVS............cc.cccouvceecceneeccornnrccvaenne 51
D.2.11 Cambios relevantes en las hipétesis asumidas en el calculo de las provisiones técnicas
€oN respPecto al PErIOUO @NLEITON ..............c.c.c.ee ettt e e e ests e e eneeeane s 52
D.2.12 Utilizacion de simplificaciones en el célculo de las provisiones técnicas............................ 52
D.3  OtroS PASIVOS ...cocciireiceciecirrissesscsseresessns s e e s se s s s s s sessassssassasas sensessnssansssnnssersnsseessnesansnsans 52
D.3.1  Valoracién de otros pasivos bajo la normativa de Solvencia Il.................cccceeevreereennn.... 52
D.3.2  Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos de los
€SAUOS fINANCIEIOS ..ottt e et ea e et e e ase e e e e e e eseeeseesseseassennnen 53
D.4 Métodos alternativos de valoracion..........ccceeerecirrcmrrerssnessesrsessesssesssesessesnessessnsssnsesees 55
D.5  Otra informMacion ..ottt s rr e rs e s e s e e s s s e s s ae e e e s e e e nesme s 55
SECCION E : GESTION DEL CAPITAL.......ccecueuescerearesesssssssssssssssssessssssssssassasssssessessessesssssssssensens 56
= IR STy Lo T3 o 1o o 10T, 56
E.1.1  Objetivos, politicas y procedimientos para gestionar el capital....................cccouevveeueennnn.... 56
E.1.2  Composicion de I0S fONAOS PrOPIOS ...........c..eeceeeeueeeeeiieeeeeeeeeeeeeeeeeetieeeee e eeeeeeeaeeneeas 57
E.1.3  Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado por
DUVBIBS ... ottt et ettt e et et e et e et e et e e e bt et et e te et e erneaneeres 58
E.2 Capital de solvencia obligatorio (“SCR”) y capital minimo obligatorio (“MCR) ......... 60
E.2.1  Simplificaciones utilizadas bajo la formula estandar ...................cccoveeeeeceeeeceeeeeeeeeeenn. 60
E.22  Submédulo de riesgo de acciones basado en la duracion...................c.cceeeeeeeeeceeeeeenn... 60
E.2.3  Incumplimiento del SCR O MCR ...........cccoo oottt enen 60
E.2.4  Impuestos diferidos: Ajuste por capacidad de absorcion de pérdidas................................ 61
SECCION F : ANEXOS .....coeueumerueesessseesssssessssssssessssssesssssssssssassssssasessssssssessssssssssssessessssasssansssseen 62
F.1  Balance de Solvencia ll ... 62
F.2  Primas siniestros y gastos por lineas de N€gOCIO .........ccceeeirrrrrcrrccnnrnnersrreersesssessaens 64
F.3 Primas siniestros y gastos pPor PAiSeSs .......ccccccmrrrmcerrrcmiricsernsscreessesssssssssssssnsesssrssesrsssnes 69
F.4  Provisiones técnicas de seguros de vida y enfermedad con técnicas similares a
2 - TR 7
F.5 Provisiones técnicas de seguros distintos al seguro de vida........cccccceerrrrvrerrrrceranens 74
F.6  Siniestros pagados Brutos............cueiiireriirinnsicssssircsessesscrsserss s ssssssessessscsassnssnssessnsneas 78
F.7  Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias ......... 82
F.8 FONAOS PrOPIOS .....cicceirictriseiisniissircsnnssmessssssrssss e sssmnesssanessssmesessnsssasanaesnesesmesssnenseenssneesansan 83
F.9 Capital de solvencia obligatorio.............cceecereciresrnsercsimrinrcsere s rsne s e e s sessssssassssssnssnens 86
F.10 Capital minimo obligatorio..........ccccccriremirmrrensnrersrrr e s s s s ses s s e e senessnessnssssnenses 87



WEGON

1. Introduccién

1.1. Propésito de este documento

Este documento es el Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia de Aegon Espaiia, S.A.U.
de Seguros y Reaseguros (en adelante, “Aegon Espafia”, la “Entidad”, la “Sociedad” o “la Compaiiia”)
a 31 de diciembre de 2022 (el “Informe”).

La informacién aqui contenida es de disposicion publica y sera actualizada al menos anualmente. El
requerimiento de realizar este Informe esta regulado por el Articulo 80 de la Ley 20/2015 de 14 de
julio, de Ordenacién, Supervisién y Solvencia de las entidades Aseguradoras y Reaseguradoras
(“LOSSEAR”). Asimismo, el contenido y la estructura del Informe se detallan en el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras (“ROSSEAR”) asi como en los Articulos 290 a 303 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/ de la Comisién de 10 de octubre de 2014 (el “Reglamento Delegado”), por el
que se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a
la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (“Directiva de Solvencia II”) y en las Directrices
sobre Presentacion de Informacién y Divulgacién Publica emitidas por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion'.

Este Informe ha sido aprobado por el Consejo de Administracion de Aegon Esparia previamente a su
publicacién y el auditor externo independiente lo ha revisado conforme a lo requerido en la legisiacién
vigente, y ha expresado su opiniéon favorable sobre la preparacion de este informe conforme a la
normativa aplicable mencionada anteriormente indicando que la informaciéon aqui contenida es
completa y fiable.

1.2. Resumen Ejecutivo

Aegon Espaiia es la entidad resultante de la fusién por absorcién de Aegon Seguros y Reaseguros
de Vida, Ahorro e Inversion, S.A.U. y Aegon Salud, S.A.U. de Seguros y Reaseguros por Aegon
Espaiia S.A. Su objeto social consiste en la realizaciéon de actividad aseguradora en los ramos de
vida, salud y accidentes.

Asimismo, hasta diciembre 2022, la Sociedad actué como entidad gestora de fondos de pensiones.
En diciembre de 2022, el Consejo de Administracién acord6 la terminacion de la actividad de gestion
de fondos de pensiones de la Sociedad, habiendo quedado terminados los planes de pensiones
adscritos a Aegon |, F.P. y Aegon Il, F.P., tnicos gestionados por la Sociedad y disueltos y liquidados
estos ultimos a 31 de diciembre de 2022.

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad es titular de participaciones en las siguientes compaiiias
bancoaseguradoras en Espafa (en adelante, conjuntamente, las “Compaiiias Bancoaseguradoras” o
“Joint-Ventures”):

o Santander Generales, Seguros y Reaseguros, S.A. (“Santander Generales”), siendo Aegon
Espafa propietario de acciones representativas del 51% de su capital social;

o Santander Vida, Seguros y Reaseguros S.A. (“Santander Vida”), siendo Aegon Espaiia
propietario de acciones representativas del 51% de su capital social.

!t La Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones hizo suyas estas Directrices en virtud de Resolucién
de 18 de diciembre de 2015.
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Aegon Spain Holding B.V., accionista directo de Aegon Espaiia y anterior titular de las participaciones
sobre las citadas Compafiias Bancoaseguradoras, mantiene desde 2019 un compromiso financiero
de realizar aportaciones si es necesario respecto al cumplimiento de todas las obligaciones financieras
que corresponden a la Sociedad bajo los acuerdos de Bancaseguros.

En octubre de 2022 se formalizé la venta de la totalidad de participacion que Aegon Espafia ostentaba
sobre la entidad bancoaseguradora Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros S.A. a favor
de Unicaja Banco, S.A., entidad que se convirtié en accionista tnico de la citada compaiiia.

Se hace constar que ni Aegon Spain Holding B.V. ha controlado ni Aegon Espaiia tiene control directo
o indirecto sobre las Compafiias Bancoaseguradoras (ni sobre Liberbank Vida y Pensiones, Seguros
y Reaseguros, S.A. mientras mantuvo la participacion en esta entidad), siendo los accionistas de estas
compaiiias entidades que pertenecen a grupos empresariales distintos.

La Sociedad realiza todas sus operaciones en el territorio espariol, donde genera el importe integro
de su cifra neta de negocios. Distribuye sus productos principalmente a través de mediadores, agentes
y canal directo.

El volumen de primas emitidas en el ejercicio 2022 asciende a 132.752 miles de euros, que supone
una disminucion del 0,3% respecto al cierre del ejercicio anterior.

A 31 de diciembre de 2022, la Compaiiia estaba administrada por un Consejo de Administracion
compuesto por siete miembros, tres de los cuales tienen consideracién de independientes.

El Consejo de Administraciéon tiene designado un Consejero Delegado, maximo ejecutivo de la
Compaifiia. Ademas, durante el ejercicio 2022 el Consejo ha contado en la ejecucion de sus funciones
con el apoyo de la Comision de Auditoria?, compuesta por tres miembros del Consejo de
Administracion, asi como con el Comité de Compensacion y Nombramientos.

Asimismo, las funciones relativas a riesgos corresponden al Consejo de Administracion y la Comision
de Auditoria (esta ultima, en relacion con la supervision de la eficacia de los sistemas de control interno
y de gestion de riesgos), siempre con la asistencia del Comité de Riesgos y de Capital (Risk and
Capital Committee o “RCC”).

Conforme a lo dispuesto en la normativa aseguradora, existen, adicionalmente, cuatro funciones
clave: actuarial, gestion de riesgos, cumplimiento normativo y auditoria interna. Las tres primeras de
ellas se encuentran externalizadas en Aegon Administracién y Servicios, Agrupacion de Interés
Econdmico (“Aegon AIE”).

Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en la rentabilidad como en el riesgo y limitar la
magnitud de pérdidas potenciales para los niveles de confianza definidos, la estructura de gestion de
riesgos en Aegon Espafia se ha establecido basandose en los principios del modelo de tres lineas de
defensa.

El sistema de control interno controla la gestion y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Sociedad y la existencia de controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los reportes y el
cumplimiento de las leyes y normativa vigentes. El sistema de control interno esta sujeto a revisiones
periédicas que garantizan que es apropiado y efectivo. Estas revisiones las lleva a cabo la funcién de
auditoria interna.

2 La Comision de Auditoria se constituy6 en cumplimiento de lo dispuesto en la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.
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El perfil de riesgo de la Compaiiia se ha mantenido estable con respecto al afio pasado, ya que sigue
siendo el riesgo de mercado el mas importante al que esta expuesta, y concretamente el de renta
variable vinculado a las empresas participadas. Del mismo modo que el afio pasado, la Compaiiia
sigue mostrando una exposicion a los riesgos de suscripcién de vida y salud asociados al negocio y
un riesgo limitado al impago de la contraparte. La exposicion de todas las categorias de riesgos esta
dentro de los niveles objetivos deseados o niveles de oportunidad.

El capital de solvencia obligatorio (“SCR”) y el capital minimo obligatorio (“MCR”) se han calculado
utilizando como referencia lo establecido por la regulacién de Solvencia Il en la Férmula Estandar.

A 31 de diciembre de 2022, el SCR de Aegon Espafia asciende a 106.511 miles de euros y los fondos
propios disponibles y admisibles para cubrirlo ascienden a 203.077 miles de euros, resultando una
ratio de solvencia del 191%.

A 31 de diciembre de 2021, el SCR de Aegon Espafia ascendia a 151.332 miles de euros y disponia
de unos fondos propios admisibles para cubrir el SCR de 317.893 miles de euros, resultando una ratio
de solvencia del 210%. La ratio se mantiene por encima de los rangos superiores establecidos por la
politica de gestién de capital.

La totalidad de dichos fondos propios a 31 de diciembre 2022 es de maxima calidad (Tier 1). Se
entiende calidad como disponibilidad para absorber pérdidas de manera inmediata) y admisibles para
cubrir el SCR y el MCR.

La posicidn de capital actual se sitiia por encima del nivel objetivo de capitalizacion y se prevé que asi
se mantenga durante los préximos afios.
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Seccion A: Actividad y resultados de la Entidad
A.1 Descripcion del negocio

A.1.1 Informacion sobre la Entidad

El objeto social de Aegon Espafia consiste en la realizacién de actividad aseguradora en los ramos
de vida, salud y accidentes.

Asimismo, hasta diciembre de 2022 gestioné los fondos de pensiones AEGON I, F.P. y AEGON I,
F.P., constando inscrita como entidad gestora de fondos de pensiones en el Registro Administrativo
Especial de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones. En diciembre de 2022, el
Consejo de Administracion acordé la terminacién de la actividad de gestion de fondos de pensiones
de la Sociedad.

El domicilio social de la Entidad esta situado en la calle Via de los Poblados nimero 3, en Madrid.

A.1.2 Estructura corporativa

La Sociedad es filial integramente participada por Aegon Spain Holding B.V. (sociedad con domicilio
en Aegonplein, 50, 2591 TV — La Haya, Paises Bajos), a través de Aegon Spain Holding B.V. Sucursal
en Espafia. Aegon Spain Holding B.V. es una sociedad integramente participada por la entidad
holandesa Aegon Europe Holding B.V., filial 100% participada por Aegon N.V., entidad holandesa que
cotiza en las bolsas de Amsterdam y Nueva York.

A 31 de diciembre de 2022, Aegon Espafia es titular de acciones representativas del 51% del capital
social de Santander Vida y Santander Generales desde la aportacion de las mismas a fondos propios
realizada por Aegon Spain Holding B.V. en 2019.

En octubre de 2022 se formalizé la venta de la totalidad de participacion que Aegon Esparia ostentaba
sobre la entidad bancoaseguradora Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros S.A. a favor
de Unicaja Banco, S.A., entidad que se convirtié en accionista Unico de la citada compaiiia.

El siguiente organigrama ilustra la estructura corporativa del grupo Aegon en Espafia a 31 de
diciembre de 2022:

100%
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100%
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Aegon N.V., Aegon Spain Holding B.V. y Aegon Europe Holding B.V. tienen su domicilio social en La
Haya, Los Paises Bajos. Cada una de estas sociedades es una sociedad holding, cuyo objeto social
es “la tenencia de participaciones en otras sociedades y empresas”, segln se define en el art. 212(1)
(h) de la Directiva de Solvencia Il. La supervision del Grupo Aegon (tal y como se define
posteriormente) se realiza a nivel de Aegon N.V., a los efectos tanto de la Directiva de Solvencia Il y
la normativa que la desarrolla, como de la supervision adicional en los términos previstos en la
Directiva 2002/87/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a
la supervision adicional de las entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de inversiéon de
un conglomerado financiero.

El accionista mayoritario de Aegon N.V. es “Vereniging Aegon”, una asociacién holandesa con
domicilio en La Haya, creada con el propésito especifico de proteger el interés general de la compariia
y de sus accionistas. A 31 de diciembre de 2022, Vereniging Aegon, el accionista mayoritario de Aegon
N.V., tiene en propiedad un total de 315.532.860 acciones ordinarias y 494.433.240 acciones
ordinarias de tipo B.

Bajo los términos del Acuerdo de Fusion de 1983, modificado en mayo de 2013, Vereniging Aegon
tiene la opcién de adquirir adicionalmente acciones ordinarias de tipo B. Vereniging Aegon puede
ejercer su opcion de compra para mantener o restaurar su porcentaje de participacion total en el 32.6%
de los derechos de voto, independientemente de las circunstancias que hubieran podido ocasionar
que dicho porcentaje de participacion se situara por debajo del 32,6%. En ausencia de una “Causa
Especial’, Vereniging Aegon dispone de un voto por cada accién ordinaria, y un voto por cada 40
acciones ordinarias de tipo B que tenga. Se entiende por “Causa Especial’ la adquisicion de una
participacion del 15% en Aegon N.V., una oferta de adquisicion de acciones de Aegon N.V., o una
propuesta de combinacion de negocios por una persona o grupo de personas, bien de forma individual
0 como grupo, excepto en aquellos casos en que fuera una transaccion aprobada por el Comité
Ejecutivo y Consejo de Administracion. Si, actuando por cuenta propia, Vereniging Aegon considera
que ha ocurrido una “Causa Especial’, Vereniging Aegon lo comunicara a la Junta General de
Accionistas, reteniendo su derecho a ejercitar su derecho a voto en la proporciéon de un voto por cada
accion ordinaria tipo B durante un periodo de 6 meses. Consecuentemente, al 31 de diciembre de
2022, los derechos de voto de Vereniging Aegon bajo circunstancias normales se elevan
aproximadamente hasta el 16,67%, teniendo en cuenta las acciones en circulacion con derecho a voto
(excluyendo las acciones ordinarias emitidas mantenidas en autocartera por Aegon N.V.). En caso de
un evento de Causa Especial, los derechos de voto de Vereniging Aegon se incrementarian hasta el
limite actual del 32,6% durante un periodo maximo de seis meses.

Aegon Esparfia tiene externalizadas un conjunto de actividades y tareas en Aegon AIE, entidad
participada al 99,99% por aquélla.

Debido a la estructura corporativa mencionada, Aegon Esparia, incluidos los negocios en los que la
misma participa, consolida en el Grupo Aegon cuya entidad matriz es Aegon N.V. (“Grupo Aegon”).
Por tanto, ademas de sus obligaciones individuales con el supervisor espariol referentes a la normativa
de Solvencia ll, posee obligaciones relativas al reporte consolidado del Grupo frente al supervisor
holandés.

A.1.3 Autoridad supervisora responsable

Aegon Espafia tiene como autoridad supervisora responsable a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones (DGSFP), érgano administrativo que depende de la Secretaria de Estado de
Economia y Apoyo a la Empresa, adscrita al Ministerio de Economia y Competitividad. Tiene su sede
en Madrid, Paseo de la Castellana nimero 44.
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Adicionalmente, Aegon Espafia consolida dentro del Grupo Aegon, el cual tiene como autoridad
supervisora a De Nederlandsche Bank, compaiiia publica limitada (“DNB”), con sede en Postbus 98,
1000 AB Amsterdam.

A.1.4 Auditor externo de la Entidad

El auditor independiente de la Entidad es PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. con domicilio en
Paseo de la Castellana 259 B en Madrid, quien ha revisado este Informe conforme a lo requerido en
la legislaciéon vigente, y ha expresado su opinion favorable sobre la preparacion de este informe
conforme a la normativa aplicable mencionada anteriormente indicando que la informacién aqui
contenida es completa y fiable

A.1.5 Lineas de negocio y areas geograficas relevantes

La Entidad realiza todas sus operaciones en el territorio espafiol, donde genera el importe integro de
su cifra neta de negocios.

La Entidad distribuye sus productos principalmente a través de mediadores, agentes y canal directo.

Los productos de vida y salud que comercializa Aegon Espafia buscan satisfacer las necesidades de
sus clientes y se pueden agrupar en las siguientes carteras:

e Seguros de vida riesgo con un volumen de primas devengadas a 31 de diciembre de
2022 de 18.196 miles de euros (18.517 miles de euros en 2021).

e Seguros de rentas a prima Unica con un volumen de provision matematica a 31 de
diciembre de 2022 de 105.932 miles de euros (111.376 miles de euros en 2021).

e Seguros de vida-ahorro capital diferido con un volumen de provision matematica a 31
de diciembre de 2022 de 328.146 miles de euros (350.488 miles de euros en 2021).

e Plan de Previsiéon Asegurados (PPA) con un volumen de provision matematica a 31
de diciembre de 2022 de 78.296 miles de euros (80.888 miles de euros en 2021).

e Plan de Prevision Social Empresarial con un volumen de provision matematica a 31
de diciembre de 2022 de 16.395 miles de euros (17.144 miles de euros en 2021).

e Seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversion con un volumen de
provision riesgo tomador a 31 de diciembre de 2022 de 154.942 miles de euros
(159.478 miles de euros en 2021).

e Seguros de salud con un volumen de primas devengadas brutas de reaseguro de
76.204 miles de euros durante 2022 (77.560 miles de euros en 2021).

e Seguros de accidentes con un volumen de primas devengadas brutas de reaseguro
de 66 miles de euros durante 2022 (38 miles de euros en 2021).

A.1.6 Hechos relevantes ocurridos en el periodo de reporte
Operaciones societarias y con entidades del grupo y asociadas

En octubre de 2022, una vez obtenida la preceptiva no oposicion de la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones y demas condiciones a las que quedd sujeta la operacion, se formalizé la
venta de la totalidad de participacion que Aegon Espafa ostentaba sobre la entidad banco-
aseguradora Liberbank Vida a favor de Unicaja Banco, S.A., entidad que se convirti6 en accionista
Unico de la citada compaiiia en fecha de la compra. Dicha operaciéon ha supuesto para la Sociedad
un ingreso por la plusvalia de 113.788 miles de euros, siendo esta la diferencia entre el importe total
percibido por la venta de la participacion dicha entidad (176.501 miles de euros) y el valor por el cual
estaba registrada la participacion en contabilidad (62.713 miles de euros).
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En diciembre de 2022, el Consejo de Administracion acordd el cese de la actividad de gestion de
fondos de pensiones de la Sociedad, habiendo quedado terminados los planes de pensiones adscritos
a Aegon |, F.P. y Aegon I, F.P., tnicos gestionados por la Sociedad y disueltos y liquidados estos
ultimos a 31 de diciembre de 2022. Posteriormente, con fecha 3 de febrero de 2023, la Sociedad
solicito la revocacion de la autorizacion administrativa para realizar actividad de gestion de fondos de
pensiones a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP).

Durante el ejercicio 2022 se han recibido dividendos con cargo al resultado del ejercicio 2021 pendiente
de repartir asi como con cargo al resultado a cuenta del ejercicio 2022, de las sociedades participadas
Santander Vida y Santander Generales, por un importe total de 41.203 miles de euros.

Inspeccion de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones

Con fecha 5 de septiembre de 2022 fue notificada por parte de la Direcciéon General de Seguros y Fondos
de Pensiones, la comunicacion del inicio de una inspeccion relativa a la Sociedad como entidad gestora
de fondos de pensiones teniendo como objeto realizar las comprobaciones necesarias sobre la actividad
de gestion de fondos de pensiones y la situacion de la entidad gestora. Con fecha 13 de diciembre de
2022, y tras el andlisis de toda la informacion requerida por parte del equipo supervisor, la DGSPF emitio
el acta de inspeccion siendo las principales conclusiones: i) necesidad de revisar aspectos relativos a la
supervision de las funciones externalizadas, ii) carencias menores en el proceso de movilizaciones y los
controles sobre el mismo, que requieren la realizacion de ciertos ajustes para adaptarlo, en todas las
circunstancias, a los periodos temporales establecidos en la regulacion de fondos de pensiones.

Cabe destacar que la recepcion del acta coincidié con el cese de la actividad de gestion de fondos de
pensiones de la Sociedad. No obstante lo anterior, la Sociedad procedié a remitir con fecha 23 de
diciembre las alegaciones al Acta tomando debida nota de las conclusiones de la inspeccion e informando
formalmente a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones sobre la decision del Consejo
sobre la disolucién de los fondos de pensiones y la solicitud de baja y revocacién para actuar como
gestora de fondos, acciones todas ella ya acometidas.

A.2 Visién general de los resultados

Aegon Espana publica sus cuentas anuales de acuerdo con el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, y sus posteriores
modificaciones. Los resultados que se presentan en esta secciéon se han calculado, por tanto, de
acuerdo con dicha normativa.

AEGON N.V., sociedad dominante ultima en los términos establecidos por el articulo 42 del Codigo
de Comercio, ha formulado sus cuentas anuales consolidadas con fecha 15 de marzo de 2023. Por
este motivo, la Sociedad se acoge a la dispensa de consolidar sus estados financieros en Espaiia, al
realizarse en un @mbito superior en Holanda.

El resultado del ejercicio de Aegon Espaia a cierre de 2022 muestra un resultado positivo de 145.357
miles de euros (44.557 miles de euros de beneficio en el ejercicio 2021).

La cuenta de pérdidas y ganancias de Aegon Espafia a cierre de 2022 refleja un resultado después
de impuestos de 145.357 miles de euros. En concreto, el resultado antes de impuestos de la cuenta
técnica en el ejercicio asciende a 3.226 miles de euros, el resultado antes de impuestos de la cuenta
no técnica asciende a 152.137 miles de euros, por lo que el resultado antes de impuestos asciende a
155.363 miles de euros.

La cuenta de pérdidas y ganancias de Aegon Espana a cierre de 2021 reflejé un resultado después
de impuestos de 44.557 miles de euros. En concreto, el resultado antes de impuestos de la cuenta
técnica en el ejercicio 2021 ascendi6 a 6.836 miles de euros, el resultado antes de impuestos de la
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cuenta no técnica ascendi6 a 38.457 miles de euros, por lo que el resultado antes de impuestos
ascendi6 a 45.293 miles de euros.

La siguiente tabla muestra un desglose de ese resultado junto con el afio anterior (miles de euros):

Variaciéon

'Résultados

Primas imputadas seguro directo y

reaseguro aceptado netas de

reaseguro 125.506 126.526 (1.020) -1%
Siniestralidad seguro directo y

reaseguro aceptado (123.575) (128.426) 4.851 -4%
Variacion de otras provisiones

técnicas netas de reaseguro 35.711 2.537 33.174 1308%
Participacion en beneficios y extornos 276 (1.158) 1.434 -124%
Resultado inmovilizado material e

inversiones financieras (5.443) 34.468 (39.911) -116%
Gastos explotacion (27.058) (24.415) (2.643) 11%
Otros ingresos y gastos técnicos (2.191) (2.696) 505 -19%
Resultado técnico (a) 3.226 6.836 (3.610) -53%
Resultado no técnico (b) 152.137 38.457 113.680 296%
Resultado antes de impuestos (c = a

+b) 155.363 45.293 110.070 243%
Resultado después de impuestos 145.357 44.557 100.800 226%

El volumen de primas imputadas en el ejercicio 2022 asciende a 125.506 miles de euros, que supone
una disminucion del 1% respecto al cierre del ejercicio anterior.

En este ejercicio, la Sociedad ha mantenido la reduccién de la capacidad de su canal directo y
manteniendo en minimos sus costes en marketing y publicidad. La campafa de renovacién de salud
ha sido satisfactoria en términos de retencion de valor y los canales de distribucion siguen mostrando
su confianza en la Sociedad tras la mejora de la calidad y los servicios prestados tanto a clientes como
a mediadores en los ultimos afios.

El volumen de provisiones técnicas a 31 de diciembre de 2022 alcanz6 la cifra de 747.509 miles de
euros (784.030 miles de euros en 2021), con una reduccion del 5% respecto al ejercicio anterior.

A.3 Resultados técnicos por lineas de negocio

La Entidad opera tanto en el ramo de vida como en no vida (asistencia sanitaria y accidentes).

Mostramos a continuacion un desglose de los resultados técnicos por la linea de negocio (miles de
euros):

No Vida 2022 2021 Variacion
Primas imputadas seguro directo y reaseguro

aceptado netas de reaseguro 76.614 76.698 (84) -
Siniestralidad neta de reaseguro (59.483) (58.200) (1.283) 2%
Resultado inmovilizado material e inversiones

financieras 2.437 2.174 263 12%
Gastos explotacion (17.480) (15.578) (1.902) 12%
Otros ingresos y gastos técnicos (999) (1.605) 606 -38%
Resultado técnico No Vida 1.089 3.489 (2.400) -69%
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Vida 2022 2021 Variacion

Primas imputadas seguro directo y reaseguro

aceptado netas de reaseguro 48.892 49.828 (936) -2%
Siniestralidad neta de reaseguro (64.092) (70.226) 6.134 -9%
Variacién de otras provisiones técnicas netas

de reaseguro 35.711 2.537 33.174 1308%
Participacién en beneficios y extornos 276 (1.158) 1.434 -124%
Resultado inmovilizado material e inversiones

financieras (7.880) 32.294 (40.175) -124%
Gastos explotacion (9.578) (8.837) (741) 8%
Otros ingresos y gastos técnicos (1.192) (1.091) (101) 9%
Resultado técnico Vida 2.137 3.347 (1.211) -36%

Por lo que respecta al ramo de no vida, en el ejercicio 2022 las primas imputadas han ascendido a
76.614 miles de euros, se mantienen estables en comparacion al ejercicio anterior. Con respecto al
resultado de este ramo se produce una reduccion del 69% con respecto al ejercicio anterior debido al
incremento en la siniestralidad y en los gastos de explotacion. Adicionalmente, se reduce el impacto
negativo de los otros ingresos y gastos técnicos y mejoran asimismo los ingresos de inversiones
materiales e inversiones financieras principalmente debido a la reversion de parte del deterioro dotado
en ejercicios anteriores por la participacion en Aegon Mediacién S.L.

Por lo que respecta al ramo de vida, en el ejercicio 2022, las primas imputadas han ascendido a 48.892
miles de euros, lo que supone una reduccién del 2% respecto al anterior ejercicio debido,
fundamentalmente, a la disminucién en los productos de ahorro (-1.579 miles de euro con respecto al
ejercicio anterior) y los productos de Riesgo (-1.271 miles de euros con respecto al ejercicio anterior)
compensado por el incremento en los productos Unit Linked (1.914 miles de euros con respecto al
ejercicio anterior). La siniestralidad neta de reaseguro se ha visto disminuida principalmente en los
ramos de ahorro y Unit Linked. El importe de gastos de explotacion incrementa especialmente como
consecuencia de los gastos de adquisiciéon por comisiones.

En cuanto al movimiento de la provisién matematica del ramo de vida, a 31 de diciembre de 2022,
consecuencia de la aplicacion del articulo 33.1.a.2 se ha dotado provision matematica por importe de
1.737 miles de euros (aplicacion de 8.254 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), mientras que
bajo la Disposicion Transitoria Segunda se ha aplicado 3.265 miles de euros (dotacion de 11.475 miles
de euros en 2021). El movimiento total de la provision matematica en el ramo de Ahorro se ha manido
en linea con el ejercicio 2021, siendo la principal variacion (por importe de 33.152 miles de euros)
registrada en el ramo de Unit Linked debido a la variacion significativa de la valoracion de mercado en
2022, por la subida de los tipos de interés (dicha variacion se compensa parcialmente con el
empeoramiento en el resultado financiero del ramo de Unit Linked).

A.4 Resultados financieros de los seguros de vida y no vida

A.4.1 Resultado de las inversiones y comparativa con el afio anterior

Mostramos a continuacioén los ingresos financieros netos de gastos financieros (miles de euros),
reconocidos dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Variacion
(40.640) | -128%

Resultados financieros

Total (8.791) 31.849

Adicionalmente, Aegon Espafa ha reconocido -116.414 miles de euros (-27.706 miles de euros en
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2021) directamente en el patrimonio neto, relacionados con las plusvalias o minusvalias no realizadas,
de las inversiones disponibles para la venta, atendiendo a los movimientos de mercado.

A4.2

Informacién de ingresos y gastos por tipo de activo

Mostramos a continuacion un desglose de los ingresos procedentes de las inversiones
activo y por tipo de ingreso a 31 de diciembre de 2022 y 2021 (miles de euros):

Cartera

Tipo de activo

Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2022

Ingresos
financieros

Gastos
financieros

Plus/minus
realizadas

Plus/minus no

realizadas PyG

por tipo de

Plus/minus no
realizadas
Patrimonio

Renta fija - (830)
Renta variable 407 h (26) (720) -
Unit — [Mlpfituciones de
Linked [ jhversion colectiva 47 (14) (5.434) (18.004) -
Efectivo y depésitos - - - - -
Opciones - - (6) (1) -
Renta fija 16.966 (930) - (145) (116.381)
Renta variable 106 - - - 240
Instituciones de
inversion colectiva 192 - (13) - (811)
Notas estructuradas 94 (2) - - 538
Resto —
Titulizaciones - - - - -
Efectivo y depositos 244 (179) . _ B
Préstamos 107 - - - -
Permutas
Financieras 1.422 (2.804) - 546 -
Total 19.815 (3.973) (5.479) (19.154) (116.414)

Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2021

Plus/minus no

Tios de active Ingresos Gastos Plus/minus Plus/minus no faalizatas
P financieros financieros realizadas realizadas PyG Patri ]
atrimonio
Renta fija 277 (19) - (293) -
Renta variable 407 - 148 981 -
Unit Instituciones de -
Linked | inversion colectiva 12 (12) 933 10.427
Efectivo y ) ) ) ) -
depésitos
Opciones - - 3 2 -
Renta fija 17.167 (1.143) 2.390 (52) (27.487)
Renta variable 105 - 5 - (98)
Instituciones de 209 ) B ; (70)
inversion colectiva
Notas (51)
Resto | estructuradas 145 (4) ) B
Titulizaciones - - - - -
Efectivo y (75) ) } -
depositos 169
Préstamos 15 - - - -
Permutas -
Financieras 480 (643) ) 213
Total 18.988 (1.896) 3.479 11.278 (27.706)
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Adicionalmente al cuadro anterior, existen -11.767 miles de euros (457 miles de euros en 2021)
correspondientes a plusvalias no realizadas de los activos valorados a coste amortizado bajo el
balance de los estados financieros.

Los ingresos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia positiva entre el precio
de compra y el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo, asi como del
devengo de los cupones.

Los gastos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia negativa entre el precio
de compra y el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo.

Los activos de renta fija han tenido un comportamiento marcadamente negativo durante 2022. Los
bancos centrales han declarado sin matices su preocupacion por los altos niveles de inflaciéon y han
iniciado con contundencia una politica de subida de tipos en la que todavia vivimos.

Con esta intencion, la Reserva Federal americana ha subido los tipos durante el afio desde el 0%
hasta el 4.25%, mientras que el BCE lo ha hecho desde el 0% hasta el 2,5% en el mismo periodo. En
este escenario, los bancos centrales explicitamente han declarado que asumen las consecuencias
negativas que su politica econémica pueda tener en variables macro como el crecimiento o el empleo.
La principal preocupacion es la inflacion y seguiran subiendo sus tipos de interés hasta devolver esta
variable al entorno del 2%.

Los spreads de crédito han vivido un afio bastante estable con ampliaciones limitadas en un entorno
de crecimiento econémico a la baja.

Del total de los -135.568 miles de euros (-16.428 miles de euros en 2021) de plus/minusvalias no
realizadas, -116.414 miles de euros (-27.706 miles de euros en 2021) han sido reconocidos en el
patrimonio neto.

A.4.3 Informacion sobre titulizaciones

Aegon Espaiia no posee titulizaciones de recibos de electricidad.

A.5 Resultado de otras actividades

A.5.1 Informacion sobre los acuerdos de arrendamiento financiero

Aegon Espaiia no posee ningun acuerdo de arrendamiento financiero.
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Seccion B: Sistema de gobierno
B.1 Informacion sobre el sistema de gobierno

B.1.1 Roles y responsabilidades del 6rgano de administracion o direccién

El Consejo de Administracion, el Consejero Delegado (“CEQ”) y los comités aseguran la estructura
necesaria para cumplir con la estrategia y los objetivos de la Sociedad:

| Organos institucionales
Qrganos formales de gestion

Funciones Clave de
Scivencia i

Linea de
reporte/asesoramento
Lirea de

informacion

A 31 de diciembre de 2022, el Consejo de Administracion de Aegon Esparia estaba formado por siete
miembros, de los cuales tres de ellos tienen consideracion de independientes.

El Consejo de Administracion es responsable de asegurar el cumplimiento de la estrategia de la
Compaiiia y adicionalmente tiene la responsabilidad dltima en las decisiones de gestion y en el
cumplimiento del sistema regulatorio. Como se ha mencionado, el Consejo de Administracion tiene
designado un Consejero Delegado, maximo ejecutivo de la Compaiiia. Durante el ejercicio 2022, el
Consejo de Administracién de Aegon Espafia ha contado, en la ejecucion de sus funciones, con el
apoyo de la Comision de Auditoria. Adicionalmente, cuenta con el apoyo de un Comité de
Compensacion y Nombramientos.

Asimismo, desde el ejercicio 2020, la Compaiiia cuenta con un Organo Responsable de la Distribucion
de Seguros, de conformidad con el Real Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, por el que se incorpora
al ordenamiento juridico espafiol, entre otras, la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 20 de enero de 2016, sobre la distribucion de seguros.

Durante el ejercicio 2022 se ha creado el Comité de Sostenibilidad, encargado de disefiar y controlar
la implementacion de la normativa y los requisitos del Grupo Aegon relativos a sostenibilidad y
asesorar al Consejo de Administracion en esta materia.

° Comité de Riesgos y Capital (“RCC”)

La Compaifiia cuenta con un Comité de Riesgos y Capital (Risk and Capital Committee o
“RCC”) cuyos principales objetivos son los siguientes:
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(i) Asesorar al Consejo acerca de los impactos en el apetito y tolerancias al riesgo de
la estrategia teniendo en consideracion, entre otras cosas, la posicién financiera
de la Compaiiia, el entorno macroeconémico y la capacidad de la entidad de
gestionar y controlar los riesgos.

(i) Asistir al Consejo de Administracion en la vigilancia de la aplicacion de la estrategia
de riesgos.

(iii) Informar trimestralmente a la Comision de Auditoria sobre los riesgos existentes y
las propuestas, y toda la informaciéon necesaria, que permita a la Comision de
Auditoria realizar su labor de supervisidon y asesoramiento en materia del sistema
de gestion de riesgos.

(iv) Promover la cultura de gestion de riesgos en la Compafiia midiendo, gestionando
y controlando la exposicion al riesgo.

(v) Asegurar que las decisiones y acciones de gestion de riesgos son efectivas y
cumplen con las politicas, guias y marco de riesgo establecidos.

(vi) Medir la efectividad del marco de gestion de riesgos, monitorizar el apetito y limites
de riesgo y asegurar el cumplimiento con los desarrollos regulatorios.

° Comision de Auditoria:

La Comision de Auditoria se constituyé en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa de
auditoria de cuentas, estando integrada en su mayoria por consejeros independientes.

Entre sus principales responsabilidades se incluyen: supervisar el proceso de informacion
financiera y los sistemas de riesgos y control interno y gestionar la designacién de los
auditores externos, asi como la comunicacion con ellos.

° Comité de Compensacion y Nombramientos:

El Comité de Compensacion y Nombramientos tiene como objetivo ayudar al Consejo de
Administracion a supervisar la configuracion de la politica y practicas de remuneracion, su
aplicacion y funcionamiento a los efectos de lo dispuesto en la normativa aplicable.

° Organo responsable de la distribucién de sequros:

Las principales responsabilidades del o6rgano responsable de la distribucion estan
relacionadas con la gobernanza y comercializacién de los seguros.

B.1.2 Roles y responsabilidades de las funciones clave

Como premisa general, en la definicién de los roles y responsabilidades de las funciones clave en
Aegon Espafa se ha prestado especial atenciéon a asegurar que la funcion de auditoria interna es
independiente del resto de funciones y actividades relacionadas con el negocio.

Las cuatro funciones clave de Aegon Espafa tienen acceso a la Comisién de Auditoria y al Consejo
de Administracién:

e Alas sesiones del RCC asisten la funcion de gestion de riesgos, la funcion actuarial y la
funcion de cumplimiento normativo.

e Ala Comision de Auditoria asisten la funcion de auditoria interna y la funcién de gestion
de riesgos, esta ultima con el objetivo de informar a la Comision en los aspectos
relacionados con la gestiéon de riesgos y control interno.
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o Ala Comision de Auditoria informan, al menos trimestralmente, las funciones de actuarial
y de cumplimiento normativo.

e Todas las funciones clave informan, al menos trimestralmente, al Consejo de
Administracion sobre el progreso de sus actividades, asi como de las cuestiones que
crean relevantes en el ejercicio de sus funciones.

Aegon Espaiia tiene externalizadas la funcién de gestion de riesgos, la funcion actuarial y la funcién
de cumplimiento normativo en Aegon AIE con el objetivo de aprovechar economias de escala y
garantizar una implantacioén de los sistemas de gestion de riesgos y politicas de manera uniforme en
todas las entidades participadas por el Grupo Aegon en Espaiia.

Las tres funciones clave externalizadas tienen lineas de reporte a la alta direccion de Aegon AIE.
Adicionalmente, tienen lineas de reporte a las funciones clave del Grupo Aegon para evitar posibles
conflictos de interés que pudieran surgir como consecuencia de las primeras lineas de reporte
mencionadas.

Se ha nombrado al Consejero Delegado de Aegon Esparia como responsable ultimo de cada una de
las funciones clave externalizadas. En concreto, sus responsabilidades abarcan:

e Facilitar toda la informacion necesaria a las funciones clave externalizadas, asi como
comunicar cualquier hecho ocurrido en la Entidad que sea relevante para el trabajo que
éstas desempenan.

e Revisary validar los entregables recibidos de las funciones clave.

Las tres funciones clave externalizadas tienen como deber informar sobre las conclusiones de su
trabajo y aspectos relevantes al Consejero Delegado en su rol de responsable Ultimo de dichas
funciones. Adicionalmente y segln se indica anteriormente, estas funciones clave informan al menos
trimestralmente, directamente a la Comisién de Auditoria y al Consejo de Administracion.

A continuacion, se detalla el marco de actuacién de las cuatro funciones clave, sus roles y sus
responsabilidades:

1. Funcioén de gestion de riesgos

o Area en la que se encuentra la funcién: Esta externalizada en Aegon AIE.

e Responsable de la ejecucion de la funcion: Es responsabilidad del Chief Risk Officer ("CRO")
de Aegon AIE.

e Lineas de reporte del responsable de la ejecucion: EI CRO de Aegon AIE reporta al Consejero
Delegado ("CEO") de Aegon AIE, a la funcién de gestion de riesgos del Grupo Aegon y
proporciona informacion relevante de sus funciones al responsable de la funcién en Aegon
Espafia. Asimismo, informa al menos trimestralmente, a la Comision de Auditoria y al Consejo
de Administracion.

e Supervisor y responsable de la funcién en la Compaiiia: La funcion de gestion de riesgos esta
supervisada por el CEO de Aegon Espaiia.

o Comités en los que la funcién esta presente: Es presidente del Comité de Riesgos y Capital
(RCC) e invitado a la Comision de Auditoria, asistiendo al menos una vez al afio al Consejo
de Administracion. EI CEO de Aegon Espaiia, tltimo responsable de la funcion, esta también
presente en el RCC y reporta directamente al Consejo de la Compaiiia.

e Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen la asistencia y
monitorizacion para garantizar el funcionamiento eficaz del sistema de gestion de riesgos, la

18



fscoN

monitorizacion del perfil de riesgo, la identificacion y evaluacién de los riesgos emergentes y
el asesoramiento y la presentacion de informacion detallada sobre las exposiciones a riesgos
a los 6rganos de administracion y direccién en lo relativo a la gestion de riesgos, incluyendo
temas estratégicos.

Funcién de cumplimiento normativo

Area en la que se encuentra la funcién: Esta externalizada en Aegon AIE.

Responsable de la ejecucién de la funcién: Es responsabilidad del Compliance Officer de
Aegon AIE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucién: EI Compliance Officer de Aegon AIE
reporta al General Counsel de Aegon AIE, a la funcién de cumplimiento normativo del Grupo
Aegon y proporciona informacion relevante de sus funciones al responsable de la funcién de
cumplimiento en Aegon Espafia. Asimismo, informa al menos trimestralmente a la Comisién
de Auditoria y al Consejo de Administracion.

Supervisor y responsable de la funcién en la Compaiiia: La funcion de cumplimiento esta
supervisada por el CEO de Aegon Espaiia.

Comités en los que la funcién esta presente: Presente en el Comité de Riesgos y Capital
(RCC), asistiendo al menos una vez al afio al Consejo de Administracion. EI CEO de Aegon
Espaiia, tltimo responsable de la funcidn, también esta también presente en el RCC y reporta
trimestralmente al Consejo de Administracion.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen asesorar a los
organos de administracion y direccion sobre el cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas, la evaluacion de las posibles repercusiones de cualquier
modificacion del entorno legal en las operaciones de la Compaiiia y la determinacion y
evaluacién del riesgo de cumplimiento.

Funcion actuarial

Area en la que se encuentra la funcién: Esta externalizada en Aegon AIE.

Responsable de la ejecucion de la funcién: Es responsabilidad del Responsable de la Funcion
Actuarial de Aegon AlE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucién: El Responsable de la Funcion Actuarial de
Aegon AIE reporta al Director Financiero (“Chief Financial Officer” o "CFQO") de Aegon AIE y a
la funcién actuarial del Grupo Aegon. Asimismo, informa al menos trimestralmente a la
Comision de Auditoria y al Consejo de Administracion.

Supervisor y responsable de la funcién en la Compaiiia: La funcién actuarial esta supervisada
por el CEO de Aegon Espaiia.

Comités en los que la funcién esta presente: Presente en el Comité de Riesgos y Capital
(RCC), asistiendo al menos una vez al afio al Consejo de Administracion. El CEO de Aegon
Espaiia, altimo responsable de la funcidn, también esta también presente en el RCC y reporta
trimestralmente al Consejo de Administracion.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen coordinar el
célculo de las provisiones técnicas, asegurar la adecuacion de la metodologia, hipétesis y
modelo utilizado, asegurar la calidad del dato, informar al 6rgano de administracién y direccion
sobre la fiabilidad y adecuacion del calculo de las provisiones técnicas, pronunciarse sobre la
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politica de suscripcion y reaseguro y contribuir en la evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia (ORSA).

4. Funcion de auditoria interna

e Area en la que se encuentra la funcion: No esta externalizada, se realiza desde Aegon
Espana.

e Responsable de la ejecucion de la funcion: Es ejercida por el Responsable de Auditoria
Interna de Aegon Espana.

e Lineas de reporte del responsable de la ejecucién: El Responsable de Auditoria Interna
reporta al Consejero Delegado ("CEO") de la Compaiiia y a la funcion de auditoria interna del
Grupo Aegon. Asimismo, informa al menos trimestralmente a la Comision de Auditoria y al
Consejo de Administracion.

e Comités en los que la funcién esta presente: Presente en la Comisién de Auditoria, compuesta
por mayoria de consejeros independientes, reportando trimestralmente al Consejo de
Administracion.

e Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen establecer,
aplicar y mantener un plan de auditoria, adoptar un planteamiento basado en el riesgo a la
hora de decidir sus prioridades, emitir recomendaciones basandose en el resultado del trabajo
realizado, informar del plan y de las recomendaciones a los 6rganos de administracion y
direccion y verificar el cumplimiento de las decisiones que adopte a los 6rganos de
administracién y direccién basandose en las recomendaciones proporcionadas.

Asimismo, en 2021 la Sociedad implementé las funciones clave de gestion de riesgos y de auditoria
interna respecto a la actividad de gestion de Fondos de Pensiones realizada por la Sociedad hasta
diciembre de 2022.

B.1.3 Cambios materiales en el sistema de gobierno

En este ejercicio, no se han producido cambios materiales en el sistema de gobierno, salvo por lo
siguiente:

(i)  Creacion de las funciones clave de gestion de riesgos y auditoria interna para la actividad de
gestion de Fondos de Pensiones de conformidad con las modificaciones introducidas en la
normativa de Planes y Fondos de Pensiones,

(i)  Creacion del Organo Responsable de la Distribucion de Seguros, de conformidad con el Real
Decreto-ley 3/2020, de 4 de febrero, por el que se incorpora al ordenamiento juridico espafiol,
entre otras, la Directiva (UE) 2016/97 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 20 de enero
de 2016, sobre la distribucién de seguros.

B.1.4 Politica de remuneracion

La politica de remuneraciéon de Aegon Espafia tiene como objetivo asegurar la consecuciéon de una
gestion adecuada y prudente evitando mecanismos de remuneracion que fomenten la asuncion del
riesgo por encima de los limites de tolerancia asumidos.

Adicionalmente, tiene como fin proveer de una guia de gestion para los empleados, con el fin de
atraerles, fidelizarles, motivarles y retribuirles de manera adecuada y teniendo en cuenta siempre que
sea posible el benchmark de mercado. La remuneracion apoya la estrategia, y los objetivos de negocio
de Aegon Esparia y esta alineada con los valores de Aegon Espaiia.
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a Principios de la politica de remuneracion

Aegon Espana establece los siguientes principios que deben ser respetados por las practicas de
remuneracion:

e Orientacion a los empleados.

¢ Vinculadas al desempefio.

e Vinculados a posiciones y benchmark

e Guiarse por principios de equidad tanto interna como externa.

e Prudentes con los riesgos de solidez financiera, rentabilidad y sostenibilidad.

b Componentes de remuneracion fijos y variables

La politica de remuneracién de Aegon Espafa regula los componentes fijos y variables para los
siguientes grupos de personas:

e Los miembros del Consejo de Administracion.

e El personal de Alta Direccion, asi como a la Direccion de recursos humanos y Direccion
de finanzas.

e Otras direcciones y/o posiciones que, pese a no pertenecer al Comité de Estrategia,
ejerzan influencia significativa sobre el negocio o el perfil de riesgos, a determinar
conjuntamente por la Direccion de Recursos Humanos y la Direccion de Riesgos.

e Responsables de funciones de clave y personal senior relevante de estas funciones y/o
proyectos a determinar por la Direcciéon de Recursos Humanos.

Los componentes variables de la remuneracion se establecen en funcién de criterios como la solidez
financiera, la rentabilidad ajustada al riesgo o la sostenibilidad del resultado del negocio.

¢ Premios complementarios de jubilaciéon o prejubilacion para miembros del
oérgano de administracion y direccion y para las funciones clave

Como parte de las retribuciones al personal, se incluye un sistema de prevision social de aportacion
definida conformado por dos instrumentos:

e Plan de pensiones del sistema de empleo de promocién conjunta.
e Seguro colectivo de vida mediante el que se articula una cobertura adicional a la
establecida en el plan de pensiones para la contingencia de jubilacion.

B.1.5 Detalle de transacciones materiales con accionistas, personas que ejercen una
influencia significativa en la Entidad y miembros del drgano de administracion
y direccion

No se han producido transacciones en el ultimo ejercicio.

B.2 Requerimientos de aptitud y honorabilidad

B.2.1 Requerimientos de aptitudes, conocimientos y experiencia

La politica de Aptitud y Honorabilidad de Aegon Espania, actualizada por el Consejo de Administracion
en el primer trimestre de 2020, contempla una serie de requisitos relacionados con la honorabilidad,
la aptitud individual y la aptitud colectiva de las personas que ejercen la direccién efectiva de la
Sociedad, con el objetivo de garantizar una gestiéon sana y prudente de la actividad, de acuerdo con
lo establecido en la normativa aseguradora.
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En concreto, se establecen requisitos para los siguientes grupos de personas:
o El Consejo de Administracion
e La Alta Direccién y el Comité de Estrategia

e Los responsables de las funciones clave de la Sociedad como entidad aseguradora, y en
su caso, los responsables de su externalizacion.

e Los empleados que participen directamente en la distribucion de seguros, asi como los
miembros del 6rgano responsable de distribucion de seguros.

e Los responsables de las funciones clave de la Sociedad como entidad gestora de fondos
de pensiones, y en su caso, los responsables de su externalizacion.

Los requerimientos de honorabilidad tienen como objetivo asegurar que las personas de los
mencionados grupos poseen una trayectoria profesional de respeto a las leyes y a las buenas
practicas comerciales, financieras y de seguros.

Los requerimientos de aptitud individual hacen referencia a tres grandes aspectos: cualificacién,
experiencia y capacidad profesional, entendida esta tltima como dedicacion en tiempo suficiente para
realizar las tareas encomendadas.

Adicionalmente, se establecen unas directrices de aptitud colectiva aplicables especificamente al
Consejo de Administracion de la Compaiiia, con el objetivo de conseguir una combinacion efectiva de
conocimiento multidisciplinar en los distintos ambitos que afectan al negocio.

B.2.2 Procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad

Aegon Espafia ha mantenido durante 2022 un procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad
en las siguientes circunstancias:

e En el caso de nuevas contrataciones externas.

e En el caso de promociones o modificacién interna de funciones de una persona que pase
a estar sujeta a los requerimientos de la politica de aptitud y honorabilidad desde una
situacion previa en la que no estuviera sujeta a la misma.

e En el caso de reeleccion de un cargo sujeto a la politica de aptitud y honorabilidad, o bien
tras el transcurso de 2 afios desde el nombramiento en el caso de cargos indefinidos.

La valoracion del cumplimiento de los requisitos de aptitud y honorabilidad es llevada a cabo por el
Consejo de Administracion, excepto para el nombramiento de consejeros, en cuyo caso corresponde
al Accionista Unico, y para el nombramiento de los empleados responsables de la distribucion de
seguros, que corresponde al 6rgano responsable de distribuciéon de seguros.

La evaluacion es realizada de forma previa a la incorporacion de la persona a dicha posicion.
Adicionalmente, pueden realizarse reevaluaciones de la aptitud y honorabilidad de las personas
sujetas a la politica, asi como promoverse la ejecucion de acciones proporcionales y consecuentes a
los resultados de las valoraciones realizadas.
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B.3 Sistema de gestion de riesgos incluyendo la evaluacion de los riesgos
propios y la solvencia (ORSA)

B.3.1 El sistema de gestion de riesgos

Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en la rentabilidad como en riesgo y limitar la
magnitud de pérdidas potenciales para niveles de confianza definidos, la estructura de gestion de
riesgos en Aegon Espafia se ha establecido basandose en los principios del modelo de tres lineas:

%
%‘70

/66‘
7¢,

e,

Riesgos

Las tres lineas de defensa son representadas por: 1) tomadores del riesgo, entendidos como las
funciones de la Compafiia que asumen riesgo para la misma en el transcurso de su actividad; 2)
funciones de gestién y control del riesgo y; 3) revisién independiente. La responsabilidad global de la
gestion del riesgo reside en los diversos 6rganos de gobierno de la Compaiia (Consejos de
Administracién, comisiones y comités).

La aplicacion de la estructura de las tres lineas de defensa permite una cultura de riesgos profesional
donde la gestion del riesgo pueda ser dptimamente integrada en el negocio.

e Primera linea
Los riesgos, naturalmente, surgen de las actividades de negocio de la Compaiiia. Las areas de
negocio son directamente responsables de los procesos de los que depende la consecucién de los
objetivos de la Compaiiia.
Adicionalmente, son responsables de la identificacion en primera instancia del riesgo, y el
establecimiento de controles para mitigar todos los riesgos materiales en su area de actividad que
excedan el apetito de riesgo de los 6rganos de gobierno, de forma consistente con la aplicaciéon de
las tolerancias de riesgo y politicas de riesgo. Por lo tanto, las areas de negocio tienen la primera
responsabilidad sobre los sistemas de control interno y gestion del riesgo, y en la practica actian
como la primera linea de defensa para prevenir eventos de riesgos no deseados.

La gestion de riesgos se integra de esta forma en todos los procesos de negocio (incluyendo los
procesos de apoyo), como se ilustra a continuacion:
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TARIFICACION Y SUSCRIPCION Y  GESTION DE
DESARROLLO DE VENTAS DISTRIBUCION NUEVO PRIMAS Y
PRODUCTOS NEGOCIO POLEZAS

MARKETING Y GESTION DE LA

GESTION DE  GESTION DE  REPORTING
SINESTROS INVERSIONES FINANCEROD

SOPORTE DE PROCESOS

RECURSOS HUMANOS
GESTION DE RIESGOS
LEGALY REGULATCRIO
GESTION DE TESORERIA Y EFECTIVO
FISCAL
GESTION DE CAPITAL
SISTEMAS Y TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION
ADQUISICIONES, COMPRAS Y ADMINISTRACION
INSTALACIONES Y GESTION DE SEGURIDAD
DESARROLLO DE NEGOCIO
GESTION DE LA ADMINISTRACION DE TERCEROS
ADMINISTRACION DEL REASEGURO

e Segunda linea
Las diversas funciones de gestion de riesgos, articuladas en torno a personas, departamentos o
comités, representan la segunda linea de defensa, facilitando y vigilando la efectividad e integridad
del sistema de gestion de riesgos y control interno de la Compaiiia.

La segunda linea de defensa presenta una doble faceta: de un lado, tiene como cometido dar soporte,
asesoria, herramientas y apoyo profesional a la primera linea de cara a facilitar el cumplimiento de
sus responsabilidades y la organizacién en general. Por otra parte, la funcion de la segunda linea de
defensa también es vigilar el cumplimiento del marco (incluyendo politicas), y prevenir la toma de
riesgos incoherente con el apetito o tolerancia, escalando aquellas situaciones que supongan una
asuncion de riesgos mayor a la definida en el marco de apetito al riesgo, hasta donde sea necesario.

e Terceralinea
La funcion de Auditoria Interna proporciona la tercera linea de defensa, que consiste en una revision
independiente y orientada al riesgo del entorno de control interno de la Compaiiia.

B.3.2 Elciclo de gestion de riesgos

El proceso ciclico de gestion de riesgos puede ser sintetizado en los siguientes componentes:

Respuesta al Riesgo Estrategia de Riesgo

Seguimiento del Cumplimiento S
Riesgo Tolerancia al Riesgo

Control del Riesgc |

\ Validacion
Reporte delRiesgn 5 Modek “ 1dentificacién
- delRiesgo

Evaluacion
delRiesgo
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Los riesgos a los que la Compafiia se enfrenta son identificados y presentados con apoyo del universo
de riesgos. Un proceso de riesgos emergentes asegura que el universo de riesgos contemplado sea
dindmico y anticipe las tendencias fundamentales de un entorno cambiante.

Una vez que la direccion y érganos de gobierno son capaces de articular su identificacion de riesgos,
la estrategia de riesgos sienta las bases para las declaraciones de apetito y tolerancia al riesgo, las
cuales son especificadas en términos de fortaleza financiera, continuidad del negocio, cultura y
distribucion del riesgo, y son traducidas en términos de politicas y limites, que articulan el entorno de
control minimo de la Compaiiia.

Para medir los riesgos, la Compaiiia utiliza una serie de metodologias acordadas por el Grupo Aegon.
La medicién del riesgo y la verificacion del cumplimiento de las politicas son la base de la
monitorizacion y reporte. Tras ello, la Compariia estd en condiciones de formular una respuesta
apropiada al riesgo, en forma de aceptacion o no aceptacion del riesgo y, en este Ultimo caso, de
formulacion de planes de accion.

Finalmente, este ciclo se integra en las decisiones clave de la Compafiia como son la definicion de
planes de negocio, planes de capital, politicas de tarificacion y desarrollo de productos, y desarrollo
de modelos para la toma de decisiones. Para ello, el sistema viene apoyado por una fuerte cultura de
riesgos en la organizacion.

La ejecucion de este ciclo es una tarea continua e iterativa, incluyendo ajustes periédicos o puntuales
de la estrategia de riesgos y tolerancia al riesgo basados en nueva informacién de riesgos o cambios
en el negocio (entorno).

B.3.3 Integracion entre el sistema de gestion de riesgos y la estrategia de negocio

El objetivo del marco de gestion de riesgos es capacitar a la direccion para tratar eficazmente la
incertidumbre y la oportunidad asociada a la misma, potenciando la capacidad de la organizacion para
crear valor. Esto contribuye a alcanzar la estrategia de la Compaiiia y asegura que la tolerancia al
riesgo y la estrategia estan alineadas.

B.3.4 Responsables del sistema de gestion de riesgos

Los 6rganos de gobierno tienen responsabilidades especificas en el ciclo y sistema de gestién de
riesgos. La existencia de los 6érganos de gobierno y comités, adicionalmente, asegura que en la toma
de decisiones relevantes en la Compaiiia (entendidas como aquellas que potencialmente afectan a
su perfil de riesgos) se involucra necesariamente a mas de una persona.

El Consejo de Administracion de la Compaiiia tiene responsabilidad ultima sobre la formulacion de la
tolerancia al riesgo, aprobar los limites, y monitorizar de forma continuada la exposicion al riesgo y su
mantenimiento dentro de tolerancias y limites.

El Consejo y los comités documentan en forma de actas las decisiones adoptadas, asi como la
tipologia de informacion examinada sobre la que se sustentan dichas decisiones.

La funcién de gestién de riesgos, instrumentalizada como segunda linea de defensa, tiene como
mision principal facilitar una correcta implantacion del sistema de gestion de riesgos dentro de la
Compaiia. Adicionalmente, tiene la responsabilidad de asesorar y presentar informacion detallada
sobre las exposiciones al riesgo al Consejo de Administracion, incluyendo informacién sobre los
riesgos emergentes.
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Esta funcion esta externalizada en Aegon AIE. La funcién de gestion de riesgos se ejecuta por el Chief
Risk Officer (“CRO”) de Aegon AIE, quien asiste al RCC. EI CEO de Aegon Espaiia ejerce
responsabilidad uitima de la funcién de gestion de riesgos externalizada.

B.3.5 Estructura de las politicas de riesgo en la Compaiiia

Para proporcionar guias operativas especificas para el desarrollo e implantacion del sistema de
gobernanza y gestion de riesgos de la Compaiiia, se han desarrollado e implementado una serie de
politicas y otros documentos. Estas politicas se han incorporado a la normativa interna aplicable a la
Entidad, y por tanto son de obligado cumplimiento.

El siguiente cuadro muestra los documentos existentes que definen el marco normativo interno
aplicable a la Compaiiia:

Aegon Espaiia SISTEMA DE GOBERNANZA, GESTION DE RIESGOS Y CONTROL
INTERNO - DOCUMENTO MARCO I POLITICA DE GESTION DE ]
1 RIESGOS
DESCRIPTIVOS DE FUNCIONES HONORABILIDAD Y
I
l REGULADAS | | Fpay | APTITUD I

— POLITICA DE SUSCRIPCION
—1 POLITICA DE CUMPLIMIENTO | |

POLITICA DE )

|
<l FUNCION ACTUARIAL | ] POLITICA DE INVERSIONES ] ‘—I POLITICA DE APTITUD Y HONORABILIDAD _|
|
|
|

POLITICA DE PROVISIONES TECNICAS

{ RIESGOS (DOCUMENTO MARCO) l —1

ﬂ POLITICA DE TARIFICACION Y DESARROLLO DE PRODUCTOS
4| ESTATUTO DE AUDITORIA INTERNAI I

POLITICA DE VALIDACIGN DE MODELOS (GRUPO)

—‘l POLITICA DE RIESGO OPERACIONAL

]
|
| POLITICA DE GESTIGN DEL CAPITAL ]
]
]

| POLITICA DE APLICACION DE MEDIDAS SRIA

| POLITICA DE AUTOEVALUACION DE RIESGOS Y SOLVENCIA |

- POLITICA DE CONTINUIDAD DE NEGOCIO |
—] POLITICA DE AJUSTE DE VOLATILIDAD (GRUPO) ]
--------- | POLITICA DE CALIDAD DE DATOS |

POLITICA DE EXTERNALIZACION |
— POLITICA DE REMUNERACION |
— POLITICA DE INFORMACION A SUPERVISORES |
— POLITICA DE SEGURIDAD |

El Consejo de Administracion de la Compaiiia es responsable dltimo de la implantacion de las
politicas. La Direccion de la Compafiia es responsable de conocer e implantar las politicas de riesgos
en las mismas. El RCC y la funcién de gestién de riesgos son responsables de supervisar el
cumplimiento efectivo de las politicas de riesgos en la Compaiiia.

B.3.6 Descripcion del proceso ORSA

El proceso ORSA se configura como la principal herramienta de autoevaluacion de los riesgos y el
capital de Aegon Espafia. Se trata de un proceso integral, iterativo, periddico y prospectivo, que se
incardina y apoya en todas las fases del ciclo de gestion de riesgos de la Entidad. Es una parte
esencial en la concrecion de la estrategia y planificacion del negocio, ya que permite conocer la
situacion actual y futura de los riesgos y el capital de la Entidad.
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A continuacion, se adjunta una descripcion del proceso ORSA donde puede notarse como el ORSA
se integra en la estructura de la organizacion y en la toma de decisiones:

Aprobacion de ka

Documentacion
Marco de FLADR

51.Anilisis y

: - 41.Baboracion de Aprobaciin reportes.
21 Planificacién de 3.4 oot co Reporting nchusion de
Negacio yPresupuestos requisitos e capital IntemolSupervisor modiicaciones y
Puhiicacion
2.2, Proyeecion delas . e 4.2 Presentacion y
- 3.2 Continugcu iento 3 :
necesidades futuras de Fae) ; ‘Hlevackin para su 52 Registo ORSA
Capital {escenario base} requesimientos PP.TT. Apmobacion
13 Evaluaciénde
B.Pb's‘igﬁndecaph:y ?ﬁaﬁonngsmgsj f
per il an B DSOS IS
escenarios e estrés whyzw:hes uh;fgt;n
escenanios de psnes.
2.4 Evaluacion del apelito
de riesgo y limites de
toderancia

Los resultados de cada ejercicio ORSA deben aprobarse por el Consejo de Administracion y deben
incorporarse y tenerse en cuenta para:

e La siguiente revision de la politica de gestion de capital, y/o la siguiente revision de los
niveles de referencia de la ratio de capitalizacion marcados, asi como de la politica de
inversiones y de los niveles de liquidez recogidos en ésta.

e Elsistema y niveles de todos los limites de apetito al riesgo. Asi, los 6rganos de gobierno
correspondientes deben estudiar la posible alteracion de los niveles y limites de los
riesgos cuantificables del universo de riesgos, en funciéon de los niveles de tolerancia
definidos para la fortaleza financiera, continuidad, cultura y distribucién del riesgo de la
Entidad.

e Lasiguiente ejecucion del proceso de presupuesto o revision del plan de negocio en vigor
de la Compainia.

B.3.7 Frecuencia ordinaria y extraordinaria del ORSA

Dado el perfil de riesgos actual de los diversos negocios de la Compaifiia, Aegon Espafia ha
establecido una frecuencia ordinaria anual del ejercicio ORSA.

No obstante, los 6rganos de gobierno pueden requerir la ejecucion de ejercicios ORSA extraordinarios
en caso de cambios significativos en el perfil de riesgos. El Consejo de Administracion, a propuesta
del RCC, determinara en qué momento se dan dichos “cambios significativos” de perfil que implican
desencadenar un ORSA extraordinario.

B.3.8 Interaccion entre el perfil de riesgos, las necesidades de solvencia y las
actividades de gestion de capital y de riesgos

A modo ilustrativo, mostramos a continuacién algunos ejemplos de estas interacciones en Aegon
Espana:

o Estrategia Anual de Riesgos y Tolerancias

Anualmente las tolerancias de riesgo son revisadas en el contexto de la planificacion estratégica. Esta
revision incluye una valoracion de la preferencia por el riesgo en el que se valoran el encaje con
nuestra estrategia y nuestra capacidad de gestion. Esta preferencia se traduce en tolerancias
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concretas de asuncion de riesgos que son monitorizadas periédicamente contra la exposicion real. Si
de esta monitorizacion se derivan incumplimientos de dichas tolerancias estos son discutidos a través
de los canales de gobierno de riesgos de la Entidad donde se determinan las acciones a tomar.

e Decisiones en la fijaciéon de precios (pricing) y disefio de productos

La politica de tarificacion y disefio de productos tiene una influencia clave sobre la comercializacion
de productos que influye directamente en los volumenes de negocio y el perfil de riesgo. Fijamos el
precio y el disefio de nuestros productos con un enfoque basado en el riesgo, teniendo en cuenta las
necesidades de capital y el impacto en el balance econémico de la Compaiiia de la incorporacion al
mismo del nuevo negocio.

e Gestion de capital

Analizamos si la Sociedad dispone del capital suficiente para soportar condiciones mercado adversas,
manteniendo la solvencia regulatoria. Para ello, hemos establecido diversos niveles de capitalizacion,
entre los que se incluye un nivel de capital objetivo alrededor del cual la compariia debe gestionarse
en condiciones normales de mercado. En aquellos casos en los que la posicién de capital esté por
debajo de este nivel objetivo, se consideraran acciones de gestion para recuperar dicho nivel. En este
contexto, la posicion de capital actual y proyectada, son monitorizadas regularmente dentro del
proceso de gestion de riesgos.

B.4 Sistema de control interno

B.4.1 Descripcion del sistema de control interno

El sistema de control interno gobierna la gestion y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Entidad y asegura que existen controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los reportes y que
éstos cumplen con las leyes y normativas vigentes.

El sistema de control interno esta sujeto a revisiones periddicas que garantizan que es apropiado y
efectivo. Estas revisiones las conduce la funcién de auditoria interna, con determinada periodicidad,
elevando los resultados a través de la Comision de Auditoria.

B.4.2 Implementacion de la funciéon de cumplimiento

La mision fundamental de la funcién de cumplimiento consiste en el control de riesgo de cumplimiento
(entendido éste como la posibilidad de perjuicio para la Entidad como consecuencia de la
inobservancia de leyes, normativa, buenas practicas y principios externos e internos) en linea con la
tolerancia establecida por el Consejo de Administracion.

La funcién de cumplimiento se instrumenta en la primera linea de defensa del sistema de gestion de
riesgos. Aunque se ubica en la primera linea de defensa, no compete a la funcién de cumplimiento
hacerse cargo de los trabajos de implantacion de controles relacionados con el riesgo de cumplimiento
o la subsanacion/mitigacion de controles inefectivos o inexistentes, sino en cambio, verificar la
existencia y efectividad de los controles apropiados que aseguren el cumplimiento en linea con la
tolerancia establecida. Asimismo, la funcién de cumplimiento es responsable de la concienciacion y
formacién a la Compaiiia sobre los riesgos de cumplimiento y sobre las nuevas normativas, asi como
de informar a los érganos de gobierno sobre la efectividad de los controles establecidos para gestionar
el riesgo de cumplimiento.

La ejecucion de esta funcion esta externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Compliance
Officer de Aegon AIE, que es independiente de las areas de negocio y que asiste en el RCC. El CEO
de Aegon Espafia ejerce responsabilidad ultima de la funcion de cumplimiento externalizada.
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B.5 Funcion de auditoria interna

La funcion de auditoria interna se instrumenta en la tercera linea de defensa del sistema de gestion
de riesgos. Para dar cumplimiento a la politica interna de Aegon Espaiia, esta funcién tiene la
obligacién de mantener independencia con las operaciones que audita y con el Consejo de
Administracion de la Compaiiia. Adicionalmente, esta obligada a desarrollar su trabajo en ausencia
de conflictos de interés en virtud de su propia remuneracion, o de cualquier otro elemento, reportando
al Consejo de Administracion inmediatamente todos los casos en los que no se cumpla este requisito.

Sus responsabilidades se centran en monitorizar y evaluar la adecuacion y efectividad de los controles
internos. Debe asistir al Consejo de Administracién, a la direccién de la Entidad y a la Comisién de
Auditoria en el desempefio efectivo de sus funciones aportando andlisis y recomendaciones acerca
del entorno de control interno, promoviendo controles eficientes y efectivos y persiguiendo acciones
correctivas sobre asuntos significativos. Asimismo, puede ejercer labores de asesoramiento
relacionadas con la evaluacion y mejora del entorno de control de la gestion de la Compaiiia.

La ejecucion de esta funcién no esta externalizada. Se lleva a cabo por el Responsable de Auditoria
Interna, quien asiste a las sesiones de la Comisiéon Auditoria y reporta, a través de dicha Comision,
todos los aspectos relevantes que surjan del trabajo de auditoria interna al Consejo de Administracion.

B.6 Funcion actuarial

Como parte de sus responsabilidades, debe asegurar que, al menos anualmente, el Consejo de
Administracion esta informado de la fiabilidad y adecuacion de las provisiones técnicas;
adicionalmente proporciona una opinién al Consejo sobre la estrategia de suscripcién y reaseguro.

La ejecucion de esta funcién esta externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Responsable
Actuarial de Aegon AIE que asiste al RCC. El CEO de Aegon Espaiia ejerce responsabilidad ultima
de la funcién actuarial externalizada.

B.7 Externalizacion

Aegon Espaiia dispone de una politica de externalizacion que tiene como objetivo asegurar que los
contratos criticos de externalizacion de servicios internos o contratos con proveedores criticos aun
cuando no sea externalizacion de servicios internos suscritos por la Compaiiia, y que puedan resultar
en un riesgo material para la misma, estén sujetos a un marco de control robusto.

Todo contrato material suscrito por la Compaiiia, referido a servicios a prestar por un tercero (sean de
externalizacion o no) debe contener los siguientes elementos minimos de control:

1. Realizaciéon y documentacion de una adecuada “due dilligence” del proveedor previo a su
suscripcion.

2. Existencia de un contrato por escrito legalmente valido que incluya los derechos y obligaciones de
cada parte, que debera ser firmado por ambas partes.

3. Medidas para el aseguramiento de la continuidad del negocio.

4. Medidas para la proteccién de la informacién y cumplimiento legal.

5. Proceso de terminacion del contrato.

6. El esquema de remuneracién o compensacion en el caso de proveedores cuya actividad pueda
impactar directamente en el perfil de riesgos de la compaiiia

7. Medidas para la monitorizaciéon continuada de niveles de servicio.
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Adicionalmente, la Compaiiia establece en su politica de externalizacion unos contenidos minimos
para los contratos de externalizacion y los contratos de servicios criticos y unas responsabilidades
para los proveedores de servicios.

La funcion de gestion de riesgos es la responsable de asegurar el cumplimiento de la politica de
externalizacion en la organizacién y debera proporcionar un informe anual con el resumen de los
contratos criticos en vigor, al RCC, si éste asi lo requiere.

Aegon Espafia tiene externalizadas todas las funciones clave salvo la de auditoria interna en Aegon
AlE. La externalizacion de dichas funciones esta considerada dentro del grupo de externalizaciones
materiales.

Aegon Espafia y Aegon AIE han suscrito un documento marco de externalizacion donde se recopilan
concretamente las actividades objeto de externalizacion en Aegon AIE y regula los derechos y
obligaciones de ambas partes, complementando lo dispuesto en el correspondiente acuerdo de
servicios.
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Seccion C: Perfil de riesgo

C.1 Introduccion

De forma regular la Compaiiia analiza el universo de riesgos y cada riesgo identificado y evaluado, se
clasifica atendiendo a lo siguiente:

a. Aceptar: el riesgo es aceptado, se encuentra dentro de la tolerancia al riesgo.

b. Controlar: el riesgo es reducido mejorando los controles y procesos existentes o
introduciendo nuevos controles. La exposicion sobrepasa la tolerancia al riesgo.

c. Transferir: el riesgo es transferido a un tercero ajeno, por ejemplo, una entidad cautiva.

d. Evitar: las actividades que son el origen del riesgo son terminadas. La exposicion excede
la tolerancia al riesgo y la transferencia de riesgo o el control de riesgo resultan imposibles

o no estan justificados desde un analisis de beneficio / coste.

Cualquier riesgo que no sea aceptado tendra un plan de accion realista y especifico con un
responsable y un calendario fijados.

C.11 Exposicion al riesgo

A 31 de diciembre de 2022, el SCR de Aegon Espania asciende a 106.511 miles de euros y los fondos
propios disponibles y admisibles para cubrirlo ascienden a 203.077 miles de euros, resultando una
ratio de solvencia del 191%. El perfil de riesgo a cierre de 2022 se puede observar en el siguiente
grafico, donde se detalla el SCR para cada uno de los submodulos calculado bajo formula estandar
antes del efecto de diversificacion y ajustes:

Descomposicion del SCR

m Riesgo Operacional
" Riesgo de Mercado
Riesgo de Contraparte
™ Riesgo de Suscripcion Salud
W Riesgo de Suscripcion Vida

Como lineas generales destacamos lo siguiente:

e El perfil de riesgo de la Compaiiia se ha mantenido estable con respecto al afio anterior,
2021. El mayor riesgo al que continia expuesto sigue siendo el de mercado que
representa el 62% del total, seguido por los riesgos de suscripcion asociados a los
negocios de vida y salud que suponen en total un 33%.
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e La exposicion de todas las categorias de riesgos esta dentro de los niveles objetivos
deseados o niveles de oportunidad, salvo el caso de longevidad donde actualmente la
Compaiiia asume mas riesgo del apetito que tiene.

C.2 Riesgo de suscripcion

El riesgo de suscripcion de vida hace referencia al posible impacto adverso en las provisiones técnicas
de la Compafiia de una variacion de las hipotesis no financieras utilizadas en el calculo de las
provisiones técnicas.

Aegon Esparia comercializa productos de seguros de vida y por ello, estd expuesta al riesgo de
suscripcion de vida. Como se muestra en el grafico anterior, el riesgo de suscripcion de vida es el
segundo mas importante para la Compafiia con una carga de capital de 31.012 miles de euros,
representando asi un 23% del SCR total antes de los efectos de diversificacion.

Aegon Espafia lleva un control del riesgo técnico a través de su Direccion Técnica como responsable
de asegurar que las tasas de siniestralidad real de los asegurados no sobrepasen los objetivos sobre
tasas de primas de riesgo.

Asimismo, la Compaiiia lleva un control del riesgo de suscripcion mediante una adecuada y rigurosa
seleccion de los riesgos que hace atendiendo a los factores de riesgo de cada una de las modalidades
de seguro.

Los controles que argumentan la suficiencia de las bases técnicas se realizan con distinta periodicidad
en las distintas modalidades de seguro realizando los contrastes necesarios de suficiencia de tablas
de mortalidad en el caso de los seguros de vida, tasas de frecuencia de siniestros y coste medio de
los mismos, asi como la suficiencia de recargos de gestioén que garantizan la adecuada cobertura de
los gastos de gestion de la Compaiiia.

A continuacion, se proporciona un analisis de la composiciéon del riesgo de suscripcion de vida en
Aegon Espania:

Descomposicion del SCR de
Suscripcion Vida

= SCR mortalidad
SCR longevidad

B SCR incapacidad

B SCR caidas

M SCR gastos

M SCR CAT

Dentro de los riesgos de suscripcion de vida se ha producido un cambio en la importancia de estos,
siendo este afio el mayor riesgo al que la Compaiiia esta expuesta, el riesgo de gastos que representa
un 25% del total antes de diversificacion con un importe de 12.991 miles de euros. El riesgo de
longevidad continda siendo uno de los riesgos mas importantes para la Compaiiia representa el 19%
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del total de los riesgos de vida. Este riesgo se debe principalmente a los contratos de rentas que tiene
en cartera, al no tener apetito por este riesgo, Aegon Esparia no comercializa productos con riesgo de
longevidad. Asociado a esta tipologia de productos, otro de los riesgos mas significativos, es el riesgo
de caida, que representa un 15% del total, en concreto, la Compariia esta expuesta al riesgo de que
se produzca un numero de caidas mayores a las esperadas en el calculo de la provision,
principalmente en riesgo.

Los riesgos asociados a los productos de riesgo se mantienen en términos absolutos estables a lo
largo del afio, el riesgo de mortalidad que supone un 15% total de los riesgos de suscripcion antes de
diversificacion se mantiene en los 8.206 miles de euros; el riesgo de invalidez/incapacidad que supone
un 17%, con una carga de 8.958 miles de euros; y el riesgo catastrofico que con 4.709 miles de euros
supone un 9% del SCR de suscripcion.

Los riesgos de mortalidad e invalidez contribuyen directamente a satisfacer las necesidades de
proteccion de los clientes. Adicionalmente, Aegon Espafia lo considera un riesgo con buenas
capacidades de ser gestionado, transferido y diversificado y, por tanto, tiene apetito por su exposicion.

En aquellos contratos en los que la provision de seguros de vida esta calculada segun el articulo 33.2
del ROSSP, el valor de rescate es igual al valor de mercado de los activos asignados, si este tltimo
fuese inferior a la provision matematica, se podrian poner de manifiesto minusvalias para el tomador
en caso de rescate.

Se establece una politica de reaseguro con el fin de lograr la adecuacion del equilibrio técnico-
financiero, mediante la estabilizacion de resultados técnicos y eliminacion de volatilidades, asi como
reduccion del capital requerido por la normativa de Solvencia Il y todo ello dentro de la politica de
control de riesgos de la Entidad.

El riesgo de suscripcién de salud con técnicas de no vida hace referencia al posible impacto adverso
para la entidad como resultado de la incertidumbre existente en relacion con los contratos de seguro
y reaseguro, asi como al nuevo negocio que se espera suscribir en los 12 meses siguientes a su
célculo. Incluye el riesgo resultante de la incertidumbre de las hipétesis relativas al comportamiento
de los tomadores como, por ejemplo, la renovacién de los contratos.

A continuacion, se proporciona un analisis de la composicion del riesgo de suscripcion de salud en
Aegon Espaiia:

Descomposicion del SCR de Suscripcion
Salud

B SCR Prima y Reserva
1 SCR Caidas
SCR CAT
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El riesgo de suscripcion de salud supone una carga de capital de 13.692 miles de euros,
representando un 10% del SCR total antes de los efectos de la diversificacién. Dentro de los riesgos
de salud, el riesgo de prima y reserva continua siendo el mas significativo representando un 80% del
total de los riesgos de suscripcion del seguro distinto del seguro de vida (distinto al seguro de
enfermedad). La Compafiia también esta expuesta al riesgo de caida de cartera que supone un 19%
y minimamente al riesgo de catastrofe que supone el 1%.

C.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado hace referencia al posible impacto adverso en la situacién financiera provocado,
directa o indirectamente, por variaciones en el nivel y volatilidad de los precios de mercado de los
activos, pasivos e instrumentos financieros.

El riesgo de mercado representa un 62% del SCR basico antes del efecto de la diversificacion, y
continiia siendo el riesgo mas importante con una carga de capital de 84.438 miles de euros. A
continuacion, se proporciona un analisis de la composicion del riesgo de mercado en Aegon Espaiia:

Descomposicion del SCR de
Mercado

B SCR tipo de interés
SCR renta variable

m SCR inmuebles

m SCR spread

M SCR divisa

W SCR concentracion

El perfil en el riesgo de mercado cambia ligeramente respecto al afio anterior y se equilibran mas los
pesos, aunque el riesgo méas importante contintia siendo el de renta variable. Este riesgo representa
el 39% del total de los riesgos de mercado y supone una carga de capital de 47.666 miles de euros,
lo que supone una reduccion de casi 32.000 miles de euros respecto al afio anterior; dicho reduccién
se debe al cambio en el valor de mercado de las empresas participadas, que se ha reducido durante
el ultimo afio tras la salida de una de las empresas participadas. Este cambio también afecta el riesgo
de concentracion que supone el 31% del total del SCR de mercado antes de diversificacion y se reduce
en 13.687 miles de euros.

El riesgo de spread continGia siendo un riesgo importante para la Compaiiia, y representa un 24% del
total, este riesgo vinculado principalmente a la renta fija esta en linea con la composicion de la cartera
de inversiones de la Compaiiia.

El riesgo de tipo de interés se mantiene a lo largo del afio y representa el 3% del total. La estrategia
de inversion de Aegon Esparia se basa en mantener los activos hasta el vencimiento manteniendo
una posicion neutral del diferencial de duracién activo-pasivo.
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La Entidad tiene cierta exposicion al riesgo de divisa por unos asset swaps emitidos en divisa y por
los cuales incurre en un riesgo menor. Dicha exposicion es residual e indirecta, por lo que es aceptable
por la Compaiia, aunque no forma parte de su apetito.

Adicionalmente, para tener controlada la exposicion ineludible al riesgo de tipo de interés, la Entidad
realiza periédicamente analisis de sensibilidad de sus carteras al riesgo de mercado. En este sentido,
se realizan controles periédicos de las duraciones modificadas de la cartera de renta fija, analisis Var,
etc.

C.4 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia al posible impacto adverso en la situacion financiera provocado
por variaciones en posicion crediticia de emisores de titulos, contrapartes y cualquier otro deudor al
cual esté expuesta la Entidad, en la forma de riesgo de impago de la contraparte, riesgo de diferencial
o riesgo de concentracion.

Los riesgos de diferencial y concentracion se han tratado en este informe bajo el punto anterior de
riesgo de mercado.

El riesgo de contraparte esta relacionado con los contratos destinados a mitigar riesgos, como los
contratos de reaseguro, titulizacion y derivados, asi como los créditos sobre intermediarios y otros
riesgos de crédito no incluidos en el riesgo de diferencial. El riesgo de contraparte representa un 2%
del total del SCR antes de diversificacion.

Las cesiones de reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings de al menos A
(clasificacion crediticia de Standard & Poors). En el caso de que se quiera operar con una
reaseguradora con rating inferior a A, deben solicitarse aprobacion al comité de reaseguro del Grupo
Aegon. De esta forma se garantizan asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestion
continuada en el negocio y servicio.

Asimismo, se establece una politica de reaseguramiento de cumulos catastréficos aplicados a las
retenciones de capital asegurado de la Entidad.

C.5 Riesgo de liquidez

La gestion de la liquidez se realiza por la Entidad y tiene como objetivo asegurar que hay activos
suficientes para afrontar las demandas de tesoreria no s6lo bajo condiciones normales sino también
bajo condiciones extremas.

C.51 Beneficios esperados incluidos en las primas futuras

Los beneficios esperados incluidos en las primas futuras a 31 de diciembre de 2022 son 17.125 miles
de euros (13.105 miles de euros en 2021).

C.6 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida causado por una inadecuacion o fallos en los procesos
internos, personal o sistemas o causado por eventos externos.

El riesgo operacional representa un 3% del total del SCR antes de los efectos de la diversificacion.
Aegon Espafa realiza una evaluacion cualitativa y cuantitativa de los riesgos operacionales.

La evaluacion cualitativa del riesgo se centra en el impacto potencial de los riesgos identificados, los
cuales son evaluados en términos de impacto y probabilidad.
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La evaluacion de riesgo operacional también incluye aquellos riesgos que no tienen necesariamente
consecuencias financieras directas para la Compaiiia pero que pueden resultar en un dafio a la
reputacion y a los clientes o en un error en los estados financieros.

Aegon Espanfa evalla cuantitativamente el riesgo operacional de acuerdo con la férmula estandar de
la normativa de Solvencia Il. Adicionalmente, con el objetivo de entender mejor el riesgo internamente,
realiza un andlisis de escenarios y analiza los eventos con consecuencias financieras capturadas en
la base de datos de pérdidas.

C.7 Otros riesgos materiales

C.71 Concentraciones de riesgos

Aegon Espafia establece en su politica de inversiones unos limites a la concentracion de riesgos en
las siguientes categorias de activos que cubren las provisiones técnicas:

e Inversiones inmobiliarias.

e Efectivo.

e Valores mobiliarios o derechos emitidos por un grupo de empresas.

e Valores mobiliarios o derechos emitidos por una entidad de crédito o aseguradora.
e Valores o derechos mobiliarios no cotizados en mercados regulados.

Estos limites estan expresados como un porcentaje maximo de las provisiones técnicas que cada
grupo de activo puede cubrir.

C.7.2 Utilizacién de derivados, reaseguro, técnicas de mitigacion y acciones de gestion

a Derivados

La unica finalidad de las operaciones con derivados en Aegon Espaiia es la de cobertura de los riesgos
de la cartera de activos, asi como de los compromisos asumidos por la Entidad.

La Entidad tiene como procedimiento documentar la utilizacion de cada derivado describiendo, entre
otras cosas, el propoésito del mismo, los riesgos que cubre, la forma en la que los cubre y los
procedimientos de supervisién.

Adicionalmente, la contratacién de operaciones de derivados debe seguir un procedimiento de
aprobaciones establecido en la politica de inversiones.

Actualmente existen swaps en la Entidad con un valor de mercado, incluidos en el riesgo de
contraparte, de 11.833 miles de euros.
b Reaseguro

Aegon Espaiia tiene contraidos contratos de reaseguro sobre los productos de vida riesgo para cubrir
el riesgo de mortalidad.

Para Aegon Espaiia, el uso del reaseguro es una de las herramientas primordiales a la hora de mitigar
riesgos del negocio asegurador, en tanto que permite modular el grado de diversificacion, apalancarse
en la experiencia del reasegurador, y ajustar el perfil de riesgo al apetito.

Trimestralmente se controla el riesgo de contraparte del reaseguro en base a los limites de rating y
exposicion.
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¢ Otras técnicas de mitigacion y acciones de gestion
Actualmente no se utilizan otras técnicas de mitigacién ni acciones de gestion diferentes a las
mencionadas anteriormente en Aegon Espania.
C.7.3 Transacciones con empresas del grupo

A continuacion, se detallan las operaciones efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2022 y
2021 (datos en miles de euros):

Ejercicio 2022:
Aegon
Aegon .
Administraciéon Ae.gop' Santander Santander S[.)am Otras
L. Mediacion . Generales, || Holding BV TOTAL
y Servicios Vida, S.A. Empresas
S.L. S.A. Sucursal
A.LE. ~
Gastos e Ingresos en Espafa
1) Comisiones y bonificaciones - 803 - - - - 803
2) Recepcion de servicios 14.523 - - - 2.601 - 17.124
3) Otros gastos coaseguro - - 19.571 - - - 19.571
GASTOS 14.523 803 19.571 - 2.601 - 37.498
4) Primas imputadas coaseguro - - 18.275 - - - 18.275
5) Prestacion de servicios - - - - - 16 16
6) Dividendos recibidos - - 15.494 25.709 - - 41.203
INGRESOS - - 33.769 25.709 - 16 59.494
(Datos en miles de euros)
Ejercicio 2021:
Aegon
Aegon -
Administracion Ae.go'n' Santander Santander S;?aln Otras
. . Mediacion . Generales, || Holding BV TOTAL
y Servicios Vida, S.A. Empresas
S.L. S.A. Sucursal
A.LE. o
Gastos e Ingresos en Espana
1) Comisiones y bonificaciones - 212 - - - - 212
2) Recepcion de servicios 12.403 - - - 3.220 - 15.623
3) Otros gastos coaseguro - - 13.941 - - - 13.941
GASTOS 12.403 212 13.941 - 3.220 - 29.776
4) Primas imputadas coaseguro - - 15.269 - - - 15.269
5) Prestacion de servicios - - - - - 6 6
6) Dividendos recibidos - - 20.896 11.106 - - 32.002
INGRESOS - - 36.165 11.106 - 6 47.277

(Datos en miles de euros)

C.74 Riesgos ASG en Aegon

Durante el 2022, Aegon Espaiia ha realizado un analisis de los Riesgos ASG (Ambiental, Social y de
Gobierno), a los que como Entidad se ve expuesta. Esto se ha realizado desde un punto de vista
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cuantitativo, desde el punto de vista de los Activos; y cualitativo, desde un punto de vista de la cartera
de suscripcion y del ambito Social y de Gobierno. Hoy en dia, no se esta analizando el impacto de los
riesgos ASG del lado del Pasivo.

Todos los riesgos que se van a exponer a continuacion se estan monitorizando en unos “Key Risk
Indicators” implantados en todas las areas afectadas por los mismos. Su evolucién se presenta en el
Comité Local de Sostenibilidad.

Cabe destacar que este ejercicio de estudio, de los riesgos ASG, se contindla mejorando y que se
encuentra entre las tareas gestionadas por el Departamento de Riesgos.

- Riesgos ASG — Cambio Climatico.
Los riesgos ASG asociados al Cambio Climatico que impactan en la Entidad son los siguientes:
o Riesgos ASG — Cambio Climatico - de transicion & fisicos

En ambos casos, se ha realizado un analisis desde el punto de vista del activo, del pasivo v,
adicionalmente, se ha modificado la Politica de Inversiones de la Entidad al objeto de tener en cuenta
el rating de Sostenibilidad de los emisores a la hora de la compra de activos y plan de salida (este
ultimo caso solamente aplicable a los riesgos ambientales — de transicion).

= Riesgos ASG — Cambio Climatico — de transicion & fisicos — Activo

Desde el punto de vista del Activo, el analisis se ha enfocado en el efecto que dichos escenarios de
cambio climatico (tanto en su vertiente de riesgos de transiciéon, como riesgos fisicos), pudieran tener
en el valor de los activos financieros en cartera. Los resultados de estos escenarios pueden servir
para ajustar la cartera de activos actual y futuros, al objeto de minimizar las perdidas potenciales, que
de producirse estos escenarios, podrian tener en la rentabilidad de la cartera y, por ende, en la
rentabilidad de la Entidad. En este analisis hemos considerado tres posibles escenarios climaticos que
analizan posibles politicas climaticas futuras, intervenciones y consecuencias de la no mitigacion del
cambio climatico, por parte de los paises. Los escenarios seleccionados no pueden cubrir todos los
resultados posibles y no son mutuamente excluyentes. Adicionalmente, no existe la posibilidad de
asignar una probabilidad de acaecimiento a cada uno de los escenarios. El objetivo de la definicion
de los escenarios es identificar los puntos débiles del portafolio de activos de la Entidad, y ayudar en
el proceso de decision para mitigar el riesgo de cambio climatico.

Se profundiza en el calculo de escenarios, sus resultados en el informe de riesgos y en el Informe de
Sostenibilidad.

= Riesgos ASG — Cambio Climatico — de transicioén & fisicos - Pasivo

Durante el 2022, se ha realizado un estudio de comprension de cémo el cambio climatico puede
afectar a los pasivos de la Entidad. Tras el mismo, se ha concluido que, en la actualidad, no se pueden
obtener datos con la granularidad suficiente para extraer este resultado y se contintia trabajando en
la linea de implementar el analisis.

- Riesgos ASG - Social.

En cuanto a los riesgos ASG Sociales, se ha realizado un ejercicio de analisis de la exposicion real a
los mismos. Tras este estudio, se ha concluido que Aegon Espafia si estd expuesta a los Riesgos
ASG sociales.

- Riesgos ASG - de Gobierno.

Igualmente, se ha considerado que Aegon Esparia se encuentra expuesta a determinados riesgos
ASG de gobierno.
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C.7.5 Riesgos emergentes

Los riesgos emergentes se definen como: riesgos cambiantes o de nueva aparicion que son dificiles
de cuantificar (horizonte temporal a largo plazo). La capacidad de generacion de pérdidas de estos
riesgos emergentes es dificil de estimar, pero pueden tener un impacto considerable en el negocio
asegurador, si se producen.

El proceso de riesgos emergentes persigue identificar a tiempo los riesgos mas importantes y de
manera continuada, y asi poder limitar el impacto de estos. Estos riesgos se revisan en profundidad
una vez al afio, y se monitorizan durante el resto del afio en los Comités de Riesgos.

Para este ejercicio hemos utilizado el Informe que publica Swiss RE con caracter anual. Esta
publicacion llamada SONAR? , identifica las tendencias mundiales en riesgos emergentes basadas en
las opiniones de personas que trabajan en el sector asegurador: suscriptores, directores de empresas
de seguros, gestores de clientes y expertos en finanzas y riesgos, entre otros.

Estos riesgos han sido categorizados en funcion del impacto estimado, el horizonte temporal y las
lineas de negocio que pueden resultar impactadas.

En el marco de riesgos actual y futuro, se identificaron un total de 24 tendencias macro que pueden
afectar de manera directa al sector asegurador en el medio y largo plazo (en los proximos 5-10 afnos).
Las tendencias se agrupan en temas demograficos y sociales, politicos y econémicos, tecnoldgicos y
competitivos comerciales.

Macrotendencias globales

&Zrecimiento de la clase media en mercados \Y o Fragilidad macroeconomica \
de alto crecimiento «Globalizacién desafiada
*Longevidad e innovacién médica radical e Inestabilidad geopolitica y econémica
*Migracién masiva y urbanizacion «Aumento de las tasas de interés en medio de
*Cambiar el lugar de trabajo y las brechas de riesgos de inflacién estructuralmente mas
talento altos
e Aumento de la desigualdad social y el e Necesidades de financiacion de
malestar infraestructuras
Entorno { Entorno
Social | Politico
o 5! Y
4 J 3
Entorno
Natural y Entorpg
) 3 . Teenologico Competitivo
* Abordar los riesgos fisicos del cambio
climatico eYesagregacion de la cadena de valor del
« Creciente importancia de la biodiversidad y reaseguro y aumento de proveedores
los servicios ecosistémicos alternativos de reaseguros
*Transicidn a una economia baja en carbono *Consolidacion de plataformas como modelo
o Expansion del riesgo digital y cibernético de negocio a través de alianzas estratégicas
¢ Los datos como activo e Lideres regionales que se vuelven globales
«Productos y procesos digitales ¢ Aumentar la interaccion digital con el cliente
« Tecnologias digitales disruptivas *Entorno cada vez mas disputado
eTransporte auténomoy robética *Creciente importancia de la gestion
k lé ambiental, social y de gobernanza (ESG) /

Fuente: Swiss RE, SONAR 2022

3 SONAR: es una publicacion anual de Swiss RE, donde se identifican los riesgos emergentes mas importantes que pueden
impactar en el sector asegurador a nivel mundial. Edicion junio 2022.
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Estas macrotendencias tienen un impacto significativo en la evolucion de los riesgos emergentes. En
este ejercicio, hemos puesto el foco en los principales riesgos emergentes del informe SONAR, que
pueden tener un impacto significativo para la Entidad:

- Computaciéon cuantica: amenaza y oportunidad

- El deshielo: acelerando el cambio climatico y los peligros para la salud

- Desafios en la construccion: escasez de materias primas y aumento de precios

- Erosién de la confianza: nuevas preocupaciones para la salud publica y la ciencia médica

Cabe mencionar que los riesgos emergentes son relevantes cuando tienen una probabilidad de
ocurrencia alta, pero también si tienen probabilidad baja pero un impacto asociado alto. Por su
naturaleza, en principio, es dificil determinar o categorizar la probabilidad y el impacto que un riesgo
emergente ocurra.

Entender el marco futuro de riesgos es fundamental en la bisqueda y toma de decisiones para mitigar
los posibles riesgos emergentes que puedan afectar a la Entidad.

C.8 Oftra informacion relevante

C.8.1 Test de estrés y de escenarios

Al realizar la planificacion a medio plazo, Aegon Espafia proyecta los principales indicadores
financieros, de capital y riesgo de la Entidad, reflejando el resultado de la implementacion de la
estrategia de negocio. Estas métricas son proyectadas para un escenario base y adicionalmente son
sometidas a distintas pruebas de estrés basadas en una serie de escenarios posibles. El resultado de
los distintos escenarios es comparado contra las declaraciones de tolerancia al riesgo.

Anualmente se testea la capitalizacion de la Compaifiia, en términos de capital regulatorio, en el
horizonte del plan de negocio bajo escenarios especificos, como, por ejemplo, bajo un escenario de
tipos bajos de interés, dafio reputacional, etc. Estos escenarios sirven para comprobar la continuidad
de la Compainiia bajo circunstancias de estrés que son relevantes dado el perfil de riesgos de esta.
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Seccion D: Valoracion bajo Solvencia ll
D.1 Activos

D.1.1 Valor de los activos bajo la normativa de Solvencia ll

El siguiente cuadro muestra el valor de los activos del balance de Solvencia Il a 31 de diciembre de
2022 y 2021 (miles de euros):

Activos 31.12.2022 31.12.2021
Inmovilizado Intangible - -
Activos por impuesto diferido 17.169 27.589
Inmovilizado material para uso propio 3.576 5.163

Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos

"index-linked" y "unit-linked") 783.973 1.083.310

Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked"

139.745 154.710
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 28.896 31.068
Importes recuperables del reaseguro 2.624 2.478
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 5.507 4.254
Cuentas a cobrar de reaseguro 2.345 1.092
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 2.966 7.139
Efectivo y equivalente a efectivo 11.259 54.587
Otros Activos 7 -
Total 998.067 1.371.390

e |nmovilizado material para uso propio
Este epigrafe incluye principalmente terrenos y construcciones valoradas a valor de mercado.

Al cierre del ejercicio la Entidad no mantiene compromisos firmes de compra o de venta, bienes
afectos a garantias, arrendamientos, litigios, embargos o situaciones analogas sobre los elementos
del inmovilizado material. Ninguno de estos elementos ha sido adquirido mediante contrato de
arrendamiento financiero.

¢ Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos de index-linked y unit-
linked

Esta partida se compone mayoritariamente de valores de renta fija. También hay participaciones en
empresas del grupo, derivados y una pequefia parte de renta variable.

Se incluyen bonos por un valor de 15.419 miles de euros (30.077 miles de euros en 2021) para los
que no existe un vaior de mercado directamente observable. En estos casos, se ha solicitado la
cotizacion a un experto independiente que lo ha valorado mediante el calculo del valor presente de
los flujos futuros pendientes de recibir del bono descontados a la curva de la moneda correspondiente
mas un spread calculado teniendo en cuenta el emisor del instrumento, la calidad del tipo de emisién
(seniority) y el plazo de cada uno de los flujos.

Aegon Esparia realiza una revisién sobre el valor que proporciona el experto independiente
asegurando que el mismo es consistente con la valoracion anterior recibida.
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Bajo este epigrafe existen acciones no cotizadas por valor de 4.306 miles de euros (4.051 miles de
euros en 2021) que se han valorado tomando el valor tedrico publicado por las compaiiias emisoras
en sus cuentas anuales.

También se incluyen contratos de permutas financieras a través de los cuales la Entidad garantiza el
pago de prestaciones derivadas de contratos de seguros.

e Activos poseidos para contratos index-linked y unit-linked

Esta partida se encuentra materializada mayoritariamente en renta fija, fondos de inversion y opciones
sobre indices.

e [Efectivo y equivalente a efectivo

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el efectivo y equivalente a efectivo esta compuesto principalmente
por cuentas corrientes a las vistas abiertas. Algunas tienen como fin la cobertura de determinadas
provisiones técnicas.

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado y no existen restricciones a la
disponibilidad de los saldos. Esta partida esta valorada a valor de mercado que es el valor nominal.

e Importes recuperables del reaseguro

Esta partida se ha calculado siguiendo un enfoque metodoldgico y unas hipotesis consistentes con el
célculo de las provisiones técnicas.

En la valoracion de los importes recuperables del reaseguro no se ha considerado el riesgo de
incumplimiento de la contraparte por considerarse de poca relevancia.

Mas detalle de esta partida se incluye bajo el parrafo D.2.10 de este informe.

Todos los activos se han valorado siguiendo el articulo 68 de la LOSSEAR.

Adicionalmente, Aegon Espafia ha seguido la jerarquia establecida en el articulo 10 del Reglamento
Delegado.

D.1.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos
de los estados financieros

Las clases de activo que se describen en este apartado corresponden a la estructura del balance a
efectos de Solvencia Il. Los siguientes cuadros muestran, para cada categoria de activo, la valoracién
segun los criterios marcados por la normativa de Solvencia Il y el valor comparativo de dicho activo
en los estados financieros locales de la Compaiiia, calculado segun la normativa contable vigente, a
fecha de 31 de diciembre de 2022 y 2021 (miles de euros).
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pctvos 31 g dciemie 2022 Bl e

Inmovilizado Intangible - - -
a) | Activos por impuesto diferido 17.169 17.169 -
b) | Inmovilizado material para uso propio 3.576 337 3.239
c) Inversiones (distintas de los activos que se posean

para contratos "index-linked" y "unit-linked") 783.973 1.168.255 (384.282)

Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-

linked" 139.745 139.745 -

Préstamos con y sin garantia hipotecaria 28.896 28.896 -
d) | Importes recuperables del reaseguro 2.624 4.056 (1.432)
€) | Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 5.507 18.345 (12.838)

Cuentas a cobrar de reaseguros 2.345 2.345 -

Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 2.966 2.966 -

Efectivo y equivalente a efectivo 11.259 11.259 -
f) | Otros activos no consignados en otras partidas 7 1.360 (1.353)

Total 998.067 | 1.394.733 (396.666)

Activos 31 de diciembre 2021

Balance de
Solvencia Il

Balance
Contable

Diferencias de
valoracién

Inmovilizado Intangible - - -
a) | Activos por impuesto diferido 27.589 20.184 7.405
b) | Inmovilizado material para uso propio 5.163 812 4.351
c) Inversiones (distintas de los activos que se posean
para contratos "index-linked" y "unit-linked") 1.083.310 1.374.792 (291.482)
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-
linked" 154.710 154.710 -
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 31.068 31.068 -
d) | Importes recuperables del reaseguro 2.478 4.373 (1.895)
e) | Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 4.254 16.787 (12.533)
Cuentas a cobrar de reaseguros 1.092 1.092 -
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 7.139 7.139 -
Efectivo y equivalente a efectivo 54.587 54.587 -
Otros activos no consignados en otras partidas - - -
Total 1.371.390 | 1.665.544 (294.154)

Las principales diferencias entre la valoraciéon a efectos de Solvencia Il y a efectos de los estados
financieros son las siguientes:

a) Activos por impuesto diferido: De acuerdo con la normativa de Solvencia Il se reconocen y
valoran los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y pasivos que a su vez
se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia Il. Estos impuestos diferidos se valoran
basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos y
valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segUn se reconozcan
y valoren a efectos fiscales.
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b)

d)

En la partida de activos por impuesto diferido se reconocen los impuestos sobre beneficios
recuperables en periodos futuros en relacion con diferencias temporarias deducibles y
créditos fiscales.

Inmovilizado material para uso propio: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras
establece que estos activos se valoraran a coste, siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en la citada normativa. Bajo Solvencia Il, todos los activos son valorados a valor
razonable, por lo que es necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a mercado
los activos mencionados. Este ajuste se realiza contra fondos propios, considerando el efecto
impositivo.

Asimismo, en linea con la normativa NIIF 16 (Arrendamientos) que entr6 en vigor el 1 de enero
de 2019, y con el parrafo 1 del articulo 9 del Reglamento Delegado del Solvencia I, que exige
a las compaiiias de seguros y reaseguros que reconozcan los activos y pasivos (distintos de
las provisiones técnicas) para fines de Solvencia Il de conformidad con las normas
internacionales de contabilidad (NIIF) adoptadas por la Comisién Europea de conformidad
con el Reglamento (CE) n°1606/2002, todos los contratos de arrendamientos que estén dentro
del alcance del dicha normativa estan requeridos a ser incorporados el balance econémico
por los arrendatarios — reconociendo un activo (dentro del presente epigrafe de “Inmovilizado
material para uso propio”) y el pasivo relacionado por arrendamiento dentro del epigrafe de
“Otros pasivos”.

“Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos index-linked y unit-
linked”: se realiza el reconocimiento a valor de mercado de los activos bajo este epigrafe:

- Participaciones en entidades no cotizadas: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras
establece que estos activos se valoraran a coste, siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en la citada normativa. Bajo Solvencia Il, todos los activos son valorados a
valor razonable, por lo que es necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a
mercado los activos mencionados. Este ajuste se realiza contra fondos propios.

- Derivados: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras establece que los activos
clasificados en la categoria de “préstamos y partidas a cobrar’ se valoraran a coste
amortizado. La Compaifiia incluye en esta categoria determinadas permutas de flujos
ciertos o predeterminados que no hayan sido clasificados en el momento de su
reconocimiento inicial en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.
Bajo Solvencia I, todos los activos son valorados a valor razonable, por lo que es
necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a mercado las permutas de flujos
mencionadas anteriormente.

Importes recuperables del reaseguro: El balance de Solvencia Il incluye en el activo el
calculo de las cantidades a recuperar de los contratos de reaseguro cedido, que se calculan
mediante la proyeccion de los flujos de caja de pagos y cobros de los reaseguradores para el
calculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas. Esta mejor estimacion se ajusta
de acuerdo con la regulacién por riesgo de contraparte, en base a la probabilidad de default
y pérdida en caso de impago del reasegurador.

Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios: Bajo Solvencia Il los recibos pendientes de
emitir, incluidos como cuentas a cobrar bajo normativa PCEA, han de ser eliminados, por lo
que se realiza un ajuste para cumplir con la normativa de Solvencia II.

Otros activos, no consignados en otras partidas: Bajo Solvencia Il la comision no
consumida ha de ser eliminada, por lo que se realiza un ajuste para cumplir con la normativa
de Solvencia ll. En el ejercicio 2021, dicho concepto (por importe de 1.392 miles de euros en
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2021) se presentaba dentro de la columna de “Valores Contables” de las provisiones técnicas
en la QRT S.02.01 “Balance Econ6émico”, adicionalmente a las provisiones técnicas locales.

D.2 Provisiones técnicas

D.2.1 Resultado de las provisiones técnicas

El valor de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il se corresponde con el importe que la Entidad
tendria que pagar si transfiriera de manera inmediata todas sus obligaciones y derechos contractuales
a otra entidad.

Las provisiones técnicas se componen de dos partes:

¢ la mejor estimacion (“BEL”), que se corresponde con la media de los flujos de caja futuros
ponderada por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor actual
esperado de los flujos de caja futuros) mediante la aplicaciéon de la pertinente estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo; y

e el margen de riesgo, que considera el valor presente del coste de mantener un nivel de SCR
no diversificable, de forma tal que se garantice que el valor de las provisiones técnicas sea
equivalente al importe que las empresas de seguros y de reaseguros previsiblemente
necesitarian para poder asumir y cumplir las obligaciones de seguro y reaseguro.

El siguiente cuadro muestra un desglose de las provisiones técnicas a cierre de 2022 por lineas de
negocio, comparado con el cierre de 2021. Son datos brutos de reaseguro y en miles de euros:

31/12/2022 31/12/2021
Margen  Provision BEL Margen de = Provision
de riesgo = técnica riesgo técnica

Seguros de enfermedad 12.010 824 12.834 12.602 892 13.494
Seguros con participacion en

beneficios 360.652 3.665 | 364.317 468.732 12.295 481.027
Seguros vinculados a indices y

fondos de inversién 149.257 2.035 | 151.292 158.574 1.003 169.577
Otros seguros de vida 149.112 13.359 | 162.471 189.727 17.347 207.074
Total 671.031 19.883 | 690.914 829.635 31.637 861.172

En los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR), la provision técnica tiene signo
negativo debido a que, en la proyeccion de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos
de siniestros y gastos, siendo el valor negativo un reflejo de los margenes de beneficio esperados
futuros de estos productos. Estos productos forman parte de la linea de negocio “Otros seguros de
vida”.

Las provisiones técnicas bajo Solvencia Il varian en el tiempo por diferentes causas, entre las que
destacan la emision de nuevas pdélizas, vencimientos y caidas de pélizas existentes, la actualizacion

de hipétesis de valoracion econémicas y no econémicas y, eventualmente, cambios en los modelos
de valoracion.

Las provisiones técnicas han variado por el crecimiento del nuevo negocio de la Entidad, las salidas
por rescates y vencimientos, y por la actualizacién de hipétesis de valoracion.
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D.2.2 Descripcion de la metodologia de calculo

La mejor estimacion del pasivo (BEL) para los productos de vida se calcula mediante modelos de
proyeccion de flujos de caja (primas, siniestros, rescates, gastos, etc.) desarrollados en un software
de proyeccion.

En el ramo de salud, el BEL se calcula mediante un modelo desarrollado bajo el que se calculan los
flujos de siniestros y gastos esperados hasta la siguiente renovacion de las polizas.

El calculo se ejecuta péliza a péliza. Los resultados son agrupados en grupos homogéneos de riesgo,
en linea con las hipétesis realistas establecidas.

Los pasivos se estiman de forma determinista. En el caso de los productos de ahorro con participacion
en beneficios que acreditan tipos de interés adicionales cuando el retorno de las inversiones es
superior al tipo minimo garantizado y sujeto a un margen financiero minimo, la Compaiiia define los
tipos adicionales a acreditar en funcion al retorno esperado de las inversiones asociadas a estos
productos y de los tipos de interés del mercado. A partir de noviembre 2022, en los productos de
ahorro con renovacion de tipos de interés discrecional, la compafiia ha decidido no acreditar tipos
adicionales al minimo garantizado.

El calculo se ha realizado para la totalidad de la cartera en vigor a cierre de 2022 exceptuando lo
siguiente, para lo que se ha asumido un valor del BEL igual a la provision técnica de los estados
financieros:

e Las rentas individuales con una provision estatutaria de 3.674 miles de euros.

e El producto RentaLink con 5.318 miles de euros de provision estatutaria.

e El negocio de vida riesgo colectivo, y otros similares para los que no hay venta de nuevo
negocio y que tienen una provision estatutaria de 1.907 miles de euros.

La proyeccion del SCR no diversificable, necesaria para calcular el margen de riesgo de vida, se
realiza de acuerdo a la siguiente metodologia:

e Se proyecta el SCR para los riesgos de suscripcion de vida de forma explicita a través de un
recalculo completo de capitales futuros (es decir, sin aproximaciones). Sin embargo, el método
utiliza una simplificacion en el calculo de la participacion en beneficios de los contratos de
reaseguro.

e EI SCR por riesgo operacional se estima a futuro como un porcentaje del total de SCR'’s
futuros.

En el negocio de salud, el margen de riesgo se calcula considerando los SCR’s de cada uno de los
riesgos de suscripcion, el riesgo de contraparte de reaseguro y el riesgo operacional. Estos son
diversificados con las correspondientes matrices de correlaciones de la férmula estandar.

Los SCR’s futuros se proyectan como proporcion del BEL de cada producto. Estos pasivos son
tipicamente de corto plazo, por lo que esta simplificaciéon no tiene un impacto relevante.

D.2.3 Descripcion de las principales hipoétesis utilizadas

a Hipétesis no econémicas

Las hipotesis no econdmicas mas relevantes por producto son las siguientes:
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Productos Hipotesis mas relevantes

Vida riesgo caidas, mortalidad, invalidez
Ahorro con tipos renovables caidas, gastos

Unit Linked caidas, gastos

Rentas colectivas longevidad y gastos

Salud siniestralidad

Las hipdtesis no econdmicas se calculan en base a un analisis de experiencia y a la aplicacion del
juicio experto. Se revisan y actualizan anualmente siguiendo unos estandares de metodologia
definidos. Trimestralmente, las hipétesis se comparan con la experiencia actual de la Entidad.

e Hipotesis de caidas

Se realiza un andlisis de experiencia segmentando por afio calendario (afio natural), afio péliza (cada
afio partiendo de la emision de la poliza), tipo de producto y frecuencia de primas.

Esta hipotesis tiene un impacto significativo especialmente en las provisiones técnicas del negocio de
vida riesgo con primas anuales renovables (TAR) dada la rentabilidad de este negocio; a mayor tasa
de caidas, se obtendra una menor rentabilidad futura y las provisiones seran menos negativas.
También en los productos de ahorro dado el entorno de bajos tipos de interés.

También se ha derivado una hipétesis de rescates parciales en los productos de ahorro en base a la
experiencia historica segmentada por afio calendario y una hip6tesis de suspension de pago de primas
para productos con primas flexibles en base a la experiencia histérica segmentada por afio poéliza.

e Hipoétesis de mortalidad

Hasta el momento, se ha realizado un analisis de experiencia segmentando por afio calendario, afio
poliza y tipo de producto.

El resultado de la hipétesis de mortalidad obtenido en base a la experiencia se expresaba como
porcentaje de tablas de mortalidad comunmente utilizadas en el mercado espafiol (PASEMF).

Con fecha 28 de diciembre de 2020 se publicé en el BOE la Resolucion de 17 de diciembre de 2020,
de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, relativa a las tablas de mortalidad y
supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y por la que se aprueba la
guia técnica relativa a los criterios de supervision en relacion con las tablas biométricas, y sobre
determinadas recomendaciones para fomentar la elaboracion de estadisticas biométricas sectoriales.
Posteriormente, con fecha 2 de junio de 2021, la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones ha publicado la Resolucion por la que se formaliza la entrada en vigor de la Resoluciéon
anterior, declarando como admisibles las tablas biométricas publicadas a efectos del célculo de
provisiones técnicas contables. La revision de las tablas biométricas tiene por objeto garantizar la
suficiencia de las provisiones técnicas que acumulan las entidades aseguradoras para hacer frente a
sus obligaciones.

Siguiendo la recomendacion de la primera nota, dichas tablas biométricas han sido empleadas a partir
del afo 2019, siendo estas mas conservadoras que las aplicadas hasta el momento en base a la
experiencia propia de la Entidad y en el comportamiento histérico de cinco afios para cada grupo
homogéneo de producto. Por tanto, cuando la experiencia real se observa por debajo de la establecida
por las tablas indicadas por la DGSFP, se mantendra esta ultima como un minimo a aplicar.

Para las coberturas adicionales de muerte por accidente y muerte por accidente de trafico, la
experiencia de la Entidad no es suficiente para obtener resultados robustos, por lo que la hipotesis
utilizada en el calculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas del reasegurador.
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Esta hipotesis tiene un impacto significativo en las provisiones técnicas del negocio de vida riesgo y
tiene poca relevancia para los productos de ahorro.

e Hipotesis de incapacidad
Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario y afio poliza.

El resultado de la hipotesis de incapacidad obtenido en base a la experiencia se expresa como
porcentaje de tablas de incapacidad o mortalidad cominmente utilizadas en el mercado espafiol
(Munchener, PEAIMF).

Para las coberturas adicionales de incapacidad por accidente e incapacidad por accidente de trafico,
la experiencia de la Entidad no es suficiente para obtener resultados robustos, por lo que la hipé6tesis
utilizada en el célculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas del reasegurador.

Esta hipétesis tiene un impacto similar al de la hipétesis de mortalidad, pero con menor relevancia.

e Hipdtesis de longevidad

En el caso de los productos de rentas colectivas y tras realizar el estudio de las nuevas tablas
biométricas a peticion de la DGSFP, esta hipotesis aplica dichas tablas.

e Hipdtesis ratio de siniestralidad para salud

La cartera de salud en Aegon Espafia es de un tamafio relevante para la Entidad, por lo que la
siniestralidad es una hipotesis importante en la estimacién de las provisiones técnicas. El impacto de
la misma, sin embargo, esta limitado debido a la utilizacién de limites de contratos cortos en este tipo
de cartera, proyectandose los flujos de caja hasta la renovacion de las pdlizas (polizas anuales
renovables).

En la cartera de salud individual, los siniestros se proyectan en base a un modelo GLM calibrado con
la experiencia siniestral de dicha cartera en los tres Ultimos afios. Para las restantes carteras de salud,
consistentes principalmente en polizas colectivas (muchas de ellas en run-off), las ratios de
siniestralidad se han definido de forma agregada de acuerdo a la experiencia reciente (tltimo afo) de
la Entidad en dichas carteras.

e Hipétesis de gastos

Para derivar la hipotesis de gastos unitarios, se consideran todos los gastos operativos de la Entidad
para los proximos tres afios definidos en el proceso presupuestario. Los gastos se asignan a los
productos en proporcion al nimero medio de pdlizas en vigor previstas expuestas cada afio
calendario. Dichas polizas en vigor previstas para los proximos tres afios incluyen el nuevo negocio
estimado en el plan de negocio para esos afios. Los gastos operativos mas alla del periodo
presupuestario (a partir de afio 4) parten del Gltimo afio presupuestado y crecen con una hipotesis de
inflacion.

b Hipoétesis econémicas

Las hipotesis econdmicas mas relevantes para el calculo de las provisiones técnicas son la curva de
tipos de referencia incluyendo el ajuste por volatilidad.

La curva de referencia utilizada y el ajuste por volatilidad son los proporcionados por la Autoridad
Europea de Seguros y Fondos de Jubilacion (European Insurance and Occupational Pensions
Authority —EIOPA) a 31 de diciembre de 2022.
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D.2.4 Datos utilizados en el calculo de las provisiones

A lo largo del proceso de calculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il se utilizan diferentes tipos
y fuentes de informacion. Los principales tipos de datos y su uso se detallan a continuacién:

e (Cdlculo de Provisiones Técnicas:
o Se parte de bases de datos de poélizas, las cuales contienen la informacién

necesaria sobre contratos y clientes de la cartera en vigor para el calculo de la
mejor estimacion de las provisiones técnicas.

o Se utiliza informacién agregada a diferentes niveles (canales, productos, etc.)
proveniente de los sistemas contables para la cartera de salud.

e Anadlisis de experiencia y establecimiento de hipotesis:

o Se parte de bases de datos de pdlizas que contienen datos histéricos sobre
decrementos de pdélizas (caidas, vencimientos, siniestros, etc.).

o Se utilizan bases de datos de siniestros, utilizadas para estudios de siniestralidad
por causa.

o Se utilizan datos de origen contable como fuente de informacion sobre
experiencia pasada (rescates totales y parciales, ratios de siniestralidad, etc.) a
diferentes niveles de agregacion (por ejemplo, por tipo de producto).

e Validaciones:
o Se utilizan cuentas contables estatutarias con datos de primas, siniestros, gastos,

comisiones, provisiones técnicas, etc. a diferentes niveles de agregacion,
utilizadas para validacion de las bases de datos.

D.2.5 Incertidumbres y juicios relevantes en el calculo de las provisiones técnicas

Una de las principales fuentes de incertidumbre asociada al calculo de provisiones técnicas es la
relativa a las hipbtesis de valoracién, en las cuales suele requerirse el juicio experto sobre cémo la
experiencia futura podria diferir de la pasada. Mediante el testeo de sensibilidades sobre las hipotesis
clave se analiza cual es el impacto de las mismas en las provisiones técnicas.

El margen de riesgo representa el coste de mantener un nivel vinculado al nivel de incertidumbre de
las hipétesis de valoracion de las provisiones técnicas, y forma parte de las mismas junto con la mejor
estimacion o BEL.

D.2.6 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos
de los estados financieros

A continuacién, mostramos las diferencias en las provisiones técnicas entre la valoracién para
Solvencia Il y la valoracion para los estados financieros (miles de euros):

Ejercicio 2022:

Estados
financieros

Provision
técnica Sli

Margen de
Riesgo

Diferencia

Provisiones técnicas BEL

Seguros de enfermedad 12.010 824 12.834 20.016 |  (7.182)
Seguros con participacion en

beneficios 360.652 3.665 364.317 401.973| (37.656)
Seguros vinculados a indices y

fondos de inversién 149.257 2.035 151.292 147.030|  (4.262)
Otros seguros de vida 149.112 13.359 162.471 178.490 | (16.019)
Total 671.031 19.883 690.914 747.509 | (56.595)

49




fEcoN

Ejercicio 2021:
Margen de Provisién Estados . ‘

y P, 3 : Diferencia

riesgo técnica SlI financieros
Seguros de enfermedad 12.602 892 13.494 21.129 (7.635)
Seguros con participacién en
beneficios 468.732 12.295 481.027 451.045 29.982
Seguros vinculados a indices
y fondos de inversién 158.574 1.003 159.577 159.478 99
Otros seguros de vida 189.727 17.347 207.074 152.378 54.696
Total 829.635 31.537 861.172 784.030 77.142

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

e Para el calculo de las provisiones bajo Solvencia Il se utilizan hipotesis realistas mientras
que en el calculo bajo los estados financieros las hipotesis incluyen margenes de
prudencia para posibles desviaciones.

e Elcélculo del Solvencia Il incluye el margen de riesgo, el cual no se incluye en los estados
financieros.

A nivel desagregado de productos, las diferencias provienen principalmente por lo siguiente:

e En los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR) se dota en los estados
financieros la provision para primas no consumidas (PPNC), la cual comprende la parte
de prima destinada al cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas a cierre de
2022. En cambio, el balance bajo la normativa de Solvencia II incluye el BEL mas el
margen de riesgo, siendo el BEL calculado como el descuento de los flujos de
obligaciones menos primas asumiendo hipétesis realistas y futuras renovaciones
esperadas. En estos productos, la provision técnica exhibe un signo negativo debido a
que, en la proyeccion de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos de
siniestros y gastos, siendo el valor negativo un reflejo de los margenes de beneficio
esperados futuros de estos productos.

e En los productos de salud se dota también en los estados financieros la provision para
primas no consumidas (PPNC), la cual comprende la parte de prima destinada al
cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas a cierre de 2022. El calculo de la
provisién bajo Solvencia Il incluye el BEL mas el margen de riesgo, siendo el BEL
calculado como el descuento de los flujos de obligaciones menos primas asumiendo
hipétesis realistas y proyectadas hasta la proxima renovacion de las poélizas.

e En los productos de ahorro, los estados financieros reflejan la provision matematica, la
cual representa la diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de
la Entidad y las del tomador calculadas con hipétesis que incluyen margenes de prudencia
(por ejemplo: descuento igual al tipo de interés técnico de la poéliza, no se incluyen
rescates, se asumen hipétesis de tarificacion méas conservadoras que las hipotesis
realistas, etc.). Sin embargo, el balance bajo la normativa de Solvencia Il incluye el BEL
mas el margen de riesgo, siendo el BEL calculado como la diferencia entre el valor actual
actuarial de las obligaciones futuras de la Entidad y las del tomador calculadas con
hipétesis realistas, sin margenes de prudencia (por ejemplo: descuento igual a la curva
libre de riesgo, incluyendo rescates, etc.). En el caso de los productos Unit Linked, la
principal diferencia proviene por el hecho de que las provisiones técnicas del balance de
Solvencia Il incorporan al valor del fondo acumulado a la fecha de valoracion, el valor
actual de los flujos de recargos, comisiones y gastos que se esperan obtener hasta el
vencimiento de las pdlizas, lo cual no se incluye en los Estados Financieros.
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D.2.7 Ajuste por casamiento

Con fecha 10 de julio de 2019 la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones dictd
resolucion al proceso de la inspeccion realizada en la Sociedad, y en cumplimiento de la misma, la
Sociedad ha dejado de aplicar el ajuste por casamiento a la estructura temporal de tipos de interés
sin riesgo (Matching adjustment), asi como la medida transitoria de provisiones técnicas, con caracter
prospectivo.

D.2.8 Ajuste por volatilidad

Aegon Espania aplica el ajuste por volatilidad en el calculo del BEL de todos los productos. El ajuste
por volatilidad reduce las provisiones técnicas en los productos de ahorro/rentas y aumenta (menos
negativo) las provisiones de los productos de riesgo. En global, el ajuste de volatilidad tiene un impacto
positivo en las provisiones técnicas (reduce el valor de las mismas).

La siguiente tabla describe el impacto del ajuste por volatilidad en los diferentes componentes (miles
de euros):

Ejercicio 2022:
Con ajg;te de Sin ajuste de impacto
volatilidad volatilidad
Provisiones técnicas 690.914 697.885 6.971
SCR 106.511 107.263 752
MCR 26.628 26.816 188
Fondos propios basicos 203.077 197.848 (5.229)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 203.077 197.848 (5.229)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 203.077 196.105 (6.972)
Ejercicio 2021:
Con ajuste de Sin ajq;te de Impacto
volatilidad volatilidad
Provisiones técnicas 861.171 862.805 1.634
SCR 151.332 151.367 35
MCR 37.833 37.842 9
Fondos propios basicos 317.893 316.668 (1.225)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 317.893 316.668 (1.225)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 317.893 316.259 (1.634)

D.2.9 Medida transitoria de tipos de interés y de provisiones técnicas

Con fecha 10 de julio de 2019 la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones dictd
resolucién al proceso de la inspeccién realizada en la Sociedad, y en cumplimiento de la misma, la
Sociedad ha dejado de aplicar la medida transitoria de provisiones técnicas, asi como el ajuste por
casamiento a la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo (Matching adjustment), con caracter
prospectivo.

D.2.10 Recuperables de los contratos de reaseguro y SPVs

Aegon Espania tiene contratos de reaseguro suscritos con varios reaseguradores para los productos
de riesgo.
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La estimacion de los importes recuperables del reaseguro se realiza utilizando los mismos modelos
de célculo de provisiones técnicas. De esta forma, los modelos y metodologias aplicadas son
consistentes con las provisiones brutas de seguro directo.

Las coberturas de los contratos de reaseguro se proyectan para todo el run-off de la cartera existente,
asumiendo que las condiciones contractuales actuales se mantienen. Como excepcion, cuando las
condiciones actuales den como resultado un coste de reaseguro minimo o incluso un beneficio para
la Entidad, los flujos de caja futuros de reaseguro son ajustados para considerar un coste futuro de
reaseguro razonable.

Debido a la baja materialidad, se ha asumido que el ajuste por riesgo de incumplimiento de la
contraparte de reaseguro es igual a cero.

El siguiente cuadro muestra una comparativa de las provisiones técnicas brutas y netas de reaseguro
a cierre de 2022, comparadas con las provisiones técnicas a cierre de 2021 (miles de euros):

2022 2021

T A e e " Brutas de Netas de Brutas de Netas de

P 9 g reaseguro reaseguro | reaseguro = reaseguro
Seguros de enfermedad 12.834 12.834 13.494 13.949
Seguros con participacion en beneficios 364.317 364.317 481.027 481.027
Seguros vinculados a indices y fondos de inversion 151.292 161.292 169.577 159.577
Otros seguros de vida 162.471 159.847 207.074 204.596
Total 690.914 688.290 861.172 858.694

No existen contratos de SPVs en Aegon Espaiia.

D.2.11 Cambios relevantes en las hipotesis asumidas en el calculo de las provisiones
técnicas con respecto al periodo anterior

Durante el afio 2022 se han actualizado las hipétesis no econdmicas en base a la experiencia reciente

de la Entidad siguiendo el ciclo anual de revision.

D.2.12 Utilizacion de simplificaciones en el calculo de las provisiones técnicas

Las principales simplificaciones utilizadas en el calculo del margen de riesgo y descritas en el epigrafe
D.2.2 son las siguientes: la estimacion del SCR de riesgo operacional a través de un portador o driver
en lugar de calcularlo explicitamente cada afio futuro y la utilizacion de una simplificacién en el calculo
de la participaciéon en beneficios de los contratos de reaseguro a la hora de estimar el SCR de
suscripcion de vida.

Para el calculo del margen de riesgo del negocio de salud, se utiliza una simplificacion para calcular
el SCR a futuro y que consiste en proyectarlo como una proporcion del BEL de cada producto. Estos
pasivos son tipicamente de corto plazo, por lo que esta simplificaciéon no tiene un impacto relevante.

D.3 Otros pasivos

D.3.1 Valoracidén de otros pasivos bajo la normativa de Solvencia li

El siguiente cuadro muestra el valor de los otros pasivos del balance de Solvencia Il a 31 de diciembre
de 2022 y 2021 (miles de euros):
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Otros pasivos 31.12.2022 31.12.2021
Otras Provisiones no técnicas 5.668 2.669
Pasivos por impuestos diferidos 17.169 27.589
Cuentas a pagar de reaseguro 99 96
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 4.706 11.411
Cuentas a pagar de seguros 3.148 416
Otros pasivos 1.983 3.038
Depésitos reaseguro 777 790
Otros pasivos financieros 11.480 32.940
Derivados 34.482 35.915
Total 79.512 114.864

e Otras provisiones no técnicas

Los conceptos mas significativos recogidos en este epigrafe se corresponden con la provision para
incentivos.

e Cuentas a pagar de reaseguro

Se compone de los saldos a pagar a los reaseguradores como consecuencia de las operaciones de
cuenta corriente realizadas con los mismos y valorados por el importe nominal pendiente de pago.

¢ Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros)

Se trata de deudas principalmente de deudas con Administraciones publicas asi como deudas con
proveedores de servicios.

e Cuentas a pagar de seguros

Se trata de deudas por comisiones pendientes de pago por actividades de mediacion.

e Depositos reaseguro

Se trata de Depésitos recibidos por el reaseguro cedido.

D.3.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos
de los estados financieros

Los siguientes cuadros muestran la valoracién de los otros pasivos a efectos de Solvencia Il, asi como
las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de valoracion de los mismos entre los
criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracion de las cuentas anuales (columna “Balance
contable”) a 31 de diciembre 2022 y 2021 (miles de euros):
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Otros pasivos 31 de diciembre 2022 g::jgﬁ;:ﬁ E:A?:;Z ‘ Dl\flzrli?:c?gnde

Otras Provisiones no técnicas 5.668 5.668 -

a) | Pasivos por impuestos diferidos 17.169 6.218 10.951
Cuentas a pagar de reaseguro 99 99 -
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 4.706 4.706 -

b) | Cuentas a pagar de seguros 3.148 3.259 (111)
¢) | Otros pasivos 1.983 7.135 (5.152)
Depésitos reaseguro 777 777 -
Otros pasivos financieros 11.480 11.480 -

d) | Derivados 34.482 29.803 4.679
Total 79.512 69.145 10.367
Otros pasivos 31 de diciembre 2021 g;'jgﬁ;:ﬁ f:;?:;‘: Diizrl‘f;;’fiésnde

Otras Provisiones no técnicas 2.669 2.669 -

a) | Pasivos por impuestos diferidos 27.589 21.447 6.142
Cuentas a pagar de reaseguro 96 96 -
Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros) 11.411 11.411 -

b) | Cuentas a pagar de seguros 416 320 96
¢) | Otros pasivos 3.038 141 2.897
Depositos reaseguro 790 790 -
Otros pasivos financieros 32.940 32.940 -

d) | Derivados 35.915 25.129 10.786
Total 114.864 94.943 19.921

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

Pasivos por impuestos diferidos: las diferencias en valoracion entre Solvencia Il y los
estados financieros (basicamente el hecho de reflejar las partidas a valor de mercado vy,
por tanto, incluir las plusvalias latentes, asi como por el impacto de la valoracién bajo
Solvencia Il de las provisiones técnicas de la Sociedad) implica reconocer pasivos por
impuestos diferidos adicionales a los considerados en el balance de los estados
financieros, derivados de los ajustes para adaptar las cifras de los estados financieros a

Cuentas a pagar de seguros: Bajo Solvencia Il, los recibos pendientes de emitir,
incluidos como cuentas a cobrar bajo el Plan Contable de Entidades Aseguradoras, han
de ser eliminados. Por lo tanto, se tienen que eliminar también las comisiones asociadas
a los recibos pendientes de emitir, contabilizados en el pasivo, para cumplir con la

a)

la normativa de Solvencia Il.
b)

normativa de Solvencia Il.
c)

Otros pasivos: En linea con la normativa IFRS 16 (Arrendamientos) que entré en vigor
el 1 de enero de 2019, y con el parrafo 1 del articulo 9 del Reglamento Delegado del
Solvencia Il, que exige a las compafiias de seguros y reaseguros que reconozcan los
activos y pasivos (distintos de las provisiones técnicas) para fines de Solvencia Il de
conformidad con las normas internacionales de contabilidad (IFRS) adoptadas por la
Comision Europea de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002, todos los
contratos de arrendamientos que estén dentro del alcance del dicha normativa estan
requeridos a ser incorporados el balance econémico por los arrendatarios — reconociendo
un activo (dentro del epigrafe de “Inmovilizado material para uso propio”) y el pasivo
relacionado por arrendamiento dentro del presente epigrafe de “Otros pasivos”.
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d) Derivados: La Compainiia incluye en esta categoria determinadas permutas de flujos
ciertos o predeterminados, que se valoran a coste amortizado dentro de los estados
financieros locales. Bajo Solvencia Il, todos los instrumentos financieros son valorados a
valor razonable, por lo que es necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a
mercado las permutas de flujos mencionadas anteriormente.

D.4 Métodos alternativos de valoracion

No se han utilizado métodos alternativos de valoracion.

D.5 Otrainformacion

No existe informacion adicional relevante.
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Seccidn E: Gestion del capital
E.1 Fondos propios

E.1.1 Objetivos, politicas y procedimientos para gestionar el capital

Aegon Espana tiene como objetivo preservar en todo momento la suficiente flexibilidad financiera
como para mantener la solvencia bajo circunstancias normales, adversas y extremas. Sin perjuicio de
lo anterior, Aegon Espafa promueve la utilizacién eficiente del capital, retornando a los accionistas
cualquier exceso de capital por encima del nivel de seguridad.

Aegon Esparia tiene establecidos unos niveles (nivel de seguridad, objetivo y minimo) sobre los que
se clasifica la situacion de capital en la Entidad. Bajo condiciones normales la Compaiiia debe
mantener una capitalizacion entre su nivel objetivo y el nivel de seguridad. Bajo condiciones extremas
la Compaiiia debe permanecer capitalizada por encima de su nivel minimo.

Asimismo, para cada una de las categorias de riesgo se fijan limites cuantitativos de consumo de
capital. Dichos limites se fijan en funcién de la preferencia por el riesgo, de la capacidad financiera de
la Entidad y de sus planes de negocio.

El horizonte temporal del plan de negocio es de tres afios.

En noviembre de 2019, la IAIS (“Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros”) adopté el
Marco holistico para la evaluacién y mitigaciéon del riesgo sistémico en el sector asegurador y el
Consejo de Estabilidad Financiera (“FSB”) decidié suspender la identificacion de aseguradoras de
importancia sistémica mundial (G-Sll), entre las que se encontraba Aegon. Algunas de las
disposiciones del Marco Holistico estan incluidas en los Principios Basicos de Seguros de la IAIS (que
se aplican a todas las aseguradoras), mientras que otras estan incluidas en el ComFrame (el Marco
Comun para la Supervision de Grupos de Seguros Internacionalmente Activos (“1AIG”).

Después de una revision llevada a cabo a los tres afios de la implementacion, el FSB, en consulta con
la IAIS, decidi6 en diciembre de 2022 que el Marco Holistico proporciona una base mas efectiva para
evaluar y mitigar el riesgo sistémico en el sector de seguros que el marco G-Sll. El Marco Holistico
consiste en un conjunto mejorado de medidas de politica de supervision y poderes de intervencion,
un ejercicio de monitoreo global anual de la IAIS y una evaluacién de la implementacion consistente
de las medidas de supervision. ComFrame establece normas de supervision y orientacion centradas
en la supervision eficaz de las IAIG en todo el grupo. ComFrame es un marco completo y centrado en
los resultados que proporciona requisitos minimos de supervision adaptados a las actividades y
tamarios internacionales de las IAIG. ComFrame se basa en los Principios Basicos de Seguros que
son aplicables a la supervision de todas las aseguradoras. Las disposiciones de ComFrame y los
Principios Basicos de Seguros deben implementarse en la legislacion local para que tengan un efecto
vinculante. Los requisitos aplicables incluyen la elaboracion y presentacion a DNB, la autoridad de
supervision y resolucion del Grupo Aegon en los Paises Bajos, de un plan de gestion del riesgo de
liquidez y un plan de recuperaciéon ex ante. El Grupo Aegon continlia actualizando estos planes
anualmente.

Ademas, DNB es responsable del desarrollo del plan de resolucién de Aegon. La preparacién de un
plan de recuperacion ex-ante, y su resolucion, también se requiere bajo la Ley holandesa de
Recuperacion y Resolucion de Aseguradoras y prevista en la propuesta legislativa para introducir un
Directiva de recuperacion y resolucion para el sector de seguros europeo (“IRRD”). El ambito de
aplicacion de esta directiva se espera que incluya a grupos IAIG con sede en paises de la Unién
Europea. Por ultimo, otros requisitos incluidos en el Marco Holistico pueden ser implementados en

56



WEGON

Europa a través de la Revision de Solvencia Il. La propuesta de la Comision Europea para modificar
la Directiva Solvencia Il incluye una serie de herramientas macroprudenciales.
E.1.2 Composicion de los fondos propios

La Compaiiia ha clasificado sus fondos propios atendiendo a los articulos 69 y 72 del Reglamento
Delegado. No posee ningun elemento que pueda ser clasificado dentro de los fondos propios
complementarios siguiendo lo estipulado en el articulo 89 de la Directiva de Solvencia Il.

Los fondos propios basicos de Aegon Espafia al principio y al final del ejercicio son los siguientes:

Fondos Propios 31.12.2022 = 31.12.2021
Capital social ordinario 74.394 74.394
Reserva de reconciliacion 128.683 244.105

Importe equivalente al valor de los activos por
impuestos diferidos netos

Total Fondos Propios basicos 203.077 318.499

Deduccione

Ajuste Capital Gestora Fondos - (606)
ondos propios basicos después de ajuste 203.077 317.893

Fondos propios basicos después de ajustes 203.077 317.893

Ninguno de los elementos que componen los fondos propios ha requerido la aprobacion de la DGSFP,
segun lo establecido en la normativa vigente.

En el apartado de deducciones, a 31 de diciembre de 2021 la Compaiiia ha minorado los fondos
propios basicos por el importe del capital social desembolsado afecto a la actividad de gestion de
fondos de pensiones, asi como en el importe de las reservas, que se corresponden con los recursos
propios minimos exigidos por la normativa reguladora de planes y fondos de pensiones tal y como se
establece en el segundo parrafo del articulo 59.1.a) del ROSSEAR. A 31 de diciembre de 2022 ya no
aplica aplicar dicha minoracién de los fondos propios basicos ya que, tal y como se menciona en el
apartado A.1.1 del presente informe, en diciembre de 2022, el Consejo de Administracion de la
Compainia acordé la terminacion de la actividad de gestion de fondos de pensiones de la Sociedad,
habiendo quedado terminados los planes de pensiones adscritos a Aegon |, F.P. y Aegon Il, F.P.,
unicos gestionados por la Sociedad y disueltos y liquidados estos ultimos a 31 de diciembre de 2022.

Capital social

El capital social al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 esta fijado en 74.394 miles de euros,
integramente suscrito y desembolsado, representado por los siguientes tipos de acciones:

Importe Nominal
Tipo de Accion Nimero de Acciones | Valor Nominal (Euros) (en miles de euros)
A 7.439.440.286 0,01 74.394
TOTAL 74.394
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Reserva de reconciliacion

En la tabla incluida en el punto E.1.2 se recoge la estructura, importe y calidad de los fondos propios
y se recogen las partidas esenciales que se han tenido en cuenta para determinar la Reserva de
Reconciliacion a partir del importe del Excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de
Solvencia Il.

Presentamos el detalle del calculo en el siguiente cuadro (miles de euros):

| 31/12/2022 | 31/12/2021

Exceso de activos sobre pasivos — Solvencia I 227.642 395.355
Capital social ordinario 74.394 74.394
Dividendos previsibles 24.565 76.856

Importes equivalentes al valor de los activos por
impuestos diferidos netos

Reserva de Reconciliacion 128.683 244105

Diferencia entre patrimonio neto de los estados financieros y excedente de activos respecto a
pasivos a efectos de Solvencia ll

En la valoracion de activos y pasivos a efectos de Solvencia Il se utilizan, para algunas partidas
relevantes, criterios diferentes a los utilizados en la elaboraciéon de los estados financieros. Estas
diferencias de criterios de valoracién dan lugar a que existan diferencias entre el patrimonio neto de
los estados financieros y el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia .

A 31 de diciembre de 2022 el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 578.079 miles de
euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
227.642 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2021 el patrimonio neto de los estados financieros ascendia a 743.862 miles de
euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia 1l es de
395.355 miles de euros.

Las explicaciones cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2
Provisiones técnicas y D.3 Otros pasivos de este Informe.
E.1.3 Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR,

clasificado por niveles

Se desglosa a continuacion el importe de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado
por niveles, a 31 de diciembre de 2022 y 2021 (miles de euros):
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OoNndos propios a de diciembre 20 ota & G 2
onao Propio Dd O aespue ae aed one
Capital social ordinario 74.394 74.394 - -
Reserva de reconciliacion 128.683 128.683 - -
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos ) }
netos
Total fondos propios basicos antes de deducciones 203.077 | 203.077 - -

Fondos propios de los estados financieros que no deben
representarse mediante la reserva de reconciliacién y no
satisfacen los criterios para su clasificacion como fondos propios
de Solvencia Il -
Total fondos propios basicos después de deducciones 203.077 | 203.077 - -

Fondos propios complementarios

|_Fondos propios complementarios - - - .

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR y el

MCR

Fondos propios disponibles para cubrir el SCR 203.077 | 203.077 -
Fondos propios disponibles para cubrir el MCR 203.077 | 203.077

Fondos propios admisibles para cubrir el SCR 203.077 | 203.077 - -
Fondos propios admisibles para cubrir el MCR 203.077 | 203.077 - -
Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR 191%

Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR 763%

Fondos propios a 31 de diciembre 2021 Nivel 1 Nivel 2

Fondos propios basicos después de deducciones

Capital social ordinario 74.394 74.394 - -
Reserva de reconciliacion 244105 244.105 - -
Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos ) }
netos

Total fondos propios basicos antes de deducciones 318.499 | 318.499 - -

Fondos propios de los estados financieros que no deben
representarse mediante la reserva de reconciliacion y no
satisfacen los criterios para su clasificacién como fondos propios

de Solvencia |l (6086)

Total fondos propios basicos después de deducciones 317.893 317.893 - -
onao Dropic O pie e arlo

Fondos propios complementarios - - - -
onao pPropios aispo Rl ad IS pard D e R e

Fondos propios disponibles para cubrir el SCR 317.893 | 317.893 -

Fondos propios disponibles para cubrir el MCR 317.893 | 317.893

Fondos propios admisibles para cubrir el SCR 317.893 317.893 - -

Fondos propios admisibles para cubrir el MCR 317.893 317.893 - -

Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR 210%

Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR 840%

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 el capital social ordinario y la reserva de reconciliacién se
consideran fondos propios de nivel 1 de acuerdo con la normativa, siendo, por tanto, de la maxima
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calidad (se entiende calidad como disponibilidad para absorber pérdidas de manera inmediata) y
admisibles para cubrir el SCR y el MCR.

A 31 de diciembre de 2021, la minoracion de los fondos propios basicos por el importe del capital
social desembolsado y las reservas afectas a la actividad de gestion de fondos de pensiones se ha
deducido del nivel 1. A 31 de diciembre de 2022 ya no aplica aplicar dicha minoracion de los fondos
propios basicos ya que, tal y como se menciona en la seccion A.1.1 del presente informe, en diciembre
de 2022 el Consejo de Administracién acord6 la terminacion de la actividad de gestion de fondos de
pensiones de la Sociedad.

A 31 de diciembre de 2022, Aegon Esparia no tiene fondos propios de nivel 2 ni de nivel 3, siendo,
por tanto, todos ellos de la maxima calidad (se entiende calidad como disponibilidad para absorber
pérdidas de manera inmediata) y admisibles para cubrir el SCR y el MCR.

A 31 de diciembre de 2021, Aegon Espafia no tuvo fondos propios de nivel 2 ni de nivel 3, siendo, por
tanto, todos ellos de la maxima calidad (se entiende calidad como disponibilidad para absorber
pérdidas de manera inmediata) y admisibles para cubrir el SCR y el MCR.

E.2 Capital de solvencia obligatorio (“SCR”) y capital minimo obligatorio
(“MCR)

Aegon Espafia calcula el SCR utilizando la férmula estandar.

El siguiente cuadro muestra la composicion del SCR por riesgos a 31 de diciembre de 2022,
comparado con resultados a 31 de diciembre de 2021 (miles de euros):

SCR 2022 SCR 2021

Riesgo de mercado 84.438 125.312
Riesgo de impago de la contraparte 2.261 4.325
Riesgo de suscripcion de vida 31.012 40.815
Riesgo de suscripcién de salud 13.692 14.255
Riesgo operacional 3.897 3.948
SCR antes de la diversificacion 135.300 188.655
Efecto de la diversificacion (28.879) (37.322)
Capacidad de absorcion de pérdidas por impuestos diferidos - -
Total SCR 106.511 151.332

ElI MCR de Aegon Espafia a 31 de diciembre de 2022 es de 26.628 miles de euros, mientras que a 31
de diciembre de 2021 era de 37.833 miles de euros.

E.2.1 Simplificaciones utilizadas bajo la formula estandar

Aegon Espafia no ha utilizado simplificaciones en el calculo del SCR bajo formula estandar.

E.2.2 Submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién

Aegon Espafia no ha utilizado el submoédulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo
del SCR

E.2.3 Incumplimiento del SCR o MCR

Aegon Esparia dispone de capital suficiente a 31 de diciembre de 2022 y 31 de diciembre de 2021
para hacer frente al cumplimiento del SCR y MCR.
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E.2.4 Impuestos diferidos: Ajuste por capacidad de absorcion de pérdidas

Con fecha 8 de marzo de 2019, se aprueba el Reglamento Delegado (UE) 2019/981 de la comision
por el que se modifican determinados aspectos de la Féormula Estandar. Al tratarse de un Reglamento
Delegado, este es de directa aplicacion en todos sus elementos y para todos los Estados miembros.
El texto entra en vigor a los 20 dias de su publicacién exceptuando algunos de los cambios que aplican
a partir de enero 2020, entre los cuales se incluyen las nuevas disposiciones del ajuste por la
capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos.

El SCR de la entidad no considera ajuste alguno de absorcion de pérdidas por impuestos diferidos.
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Seccion F: Anexos

F.1 Balance de Solvencia ll
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il
|lunmrﬁizm materisl pare wso propio
I i ( e lons actii Qe Be
~linked”™ ¢ “unit-linked "}
Trresties {ajenms & o deslinadas al usa peopiad
Participatianes,
A
Acritres - offoadas
Arsiges - no cotizades
Baion
Deuda Piblice
Davsda privada
Acthenys Tinassierts estrociuradion
Titudeciones de activig
Fondios de inversidn
Cissinadas
Dhepisitos distintos de los activos equivalenbes al efecive
Tires inversianes
— idos: porn
|Priat con y sin g i
Ardicipos soibre pillicas
& pensonas fsicas
Ottos
Importes recuperabiss del
Sequitns disltiniog del segund de wida, ¢ de safudl Sirmflaes 2 bs ssguros
distiintas. del segues e vida
Seguros distivtes del segura de vida, evcluigos los de safed
Seguras de saliu @ las dell segurn die wida

[

“imdex-linked”™ § “weit-Hoked

Minge-Rinkied!" ¢ "urit-nked™

Seglens die salud Similanes & lioe Segures de wids

Seguios die vida, excuides los de sailed v Ios Yintes-ivked” 4 “whid-linksd”
Segures te vitls "ndex-lisked” y "urit-Yinked®
Depdsitos constituides por resseguro sceptade

Créditos sor - de seg directo y 9
Créditos per op de

Otros créditos

Acciones progiss

P v listas por & 2y o

Ffeulmnfﬁm # i erudvailent

[Otros sctives, ma conshynsides o ofrss partidas
TOTAL ACTIVO

Seguros de »idd, ¢ de salud similires & log de vids, exclsidos s de salisd ¢ o

ikt

ROIIN
R340

RI350

RO3F0
RO3NO
RO3B0
RO400
R0
Rg420

)

521.103 34562 531.502 545 82

179,396 977,00/ 179.396.977,00
336 846.164,57 33654616407
2 B59.403,65 2.850 403,65
0,00

4.300.195 54

B02.332,19
0,00

4.056.426,04]
0.0

4.056.426 04|
0,00
L

1B.345 146 61

z

2 96,333, 38
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Clave de (a entided... CD789 Modelo SEG2.01
NOMBRE... AECON ESPANA, 5.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS Fhgine 2
Ejercicio 2022
PASIVO Valor Selvencia IT | Valar contable | | AfStes poc
Qo010 Coazn o2y
Provigivees tecsicrs - seguros distintos del segurs de vids ROSA0 12 833655097 2D.D16.247 .29 2,00
Provisiones té - sequros distintos del segure de wida (Excluid _‘J—"—I
[ de enfermedad) ROG20 L
BT caboudadias e Su conjunts WO530
Mejor estinadidn [ME) RIS
Margen de rieaga MR} L]
Pravisiones téenicas - seguros de sahel {similsres s los segures
[distimbos del segure de wida) ROSED
T calculadiag & B conjunta ROS?0
Mejor estimadidn [ME) ROSEQ
Marges de riesgo JMR) RO590
Pravisi i - Sy ke wiichih des “Tnden-Tinked™ ¢
“unit-Haked ™} BOSO0 3
[ gures de sadud (%imilones & los seguros de —
PT catculadias dn sw conjiurke mOE20
Mejior estimacidn (ME) REGI0
Margen de rieage (PR} ROGAD
Prawk - sguirgs de wids § i frss dhee saled y o
“irden-Tmbed™ ¢ “wnit-linked™ ) FOE50
PT talculadias e Su conjunto RDEGN
Meiior aatinacidn [ME) ROG70 500.764.129.51
Margen de riesgo MR} ROGEO 17.023.311 36
Provisiones ticnices - "inden-Fuloed” y "unit-Goled™ RUE0 151.201 564,74 147.030 420,70 ganf
PT eaiculliatias £ 2w confurte RO700 000
Mejior estimadidn {ME) ROFID 149.256.785, 28
Margen de riesgo MR} soF20 03477946
Dtres provisienes bbonfices ROFI0 0.DD
Otras provisienss no tbenicas Rg7s0 | > £ER Q.00
Provisidn para pensiones y obfigaciomes swnilanes RO750 0,00 .00 0.0
Depdsites recitides per resseguro cedida ROTI0 F77.111,30 777.111,3D 2,01
Pasives por imguesbo diferides TR0 17 168 979 £.247 796,07 Q.QD
e bl RO790 34,482 350,18 29 B02 92047 0,00
Dewiles con entidades de cridite BGE00 0,00 oﬂi .00
Deudas ton entitades de orddite resitiesdis EROBD1 D00 000
Deudas cow eridiades de orddito resitieties o of resto de 4 sna éurd ERCSDIZ 0,00 1,00
Deutlas con entidlades de ordsitn resitmites on ol rests del reundn EROSIG 0.00 0.0
Pasives Mnsacieras distintes de Les dewdas com entidbdis de anddito a0 11,480,000,00) 7.00)
Deurlas ran entidadies no de crddio EROBLL 0,00}
Deudas £on entidades no de crédile residerntes EROBLZ 0,00
Deudas £om entidades n de crédidy residentes en ©f reaio 46 1B Jam sung — 6 .00
Dewdas eon ertidades de no créddids residernies an of resis dall imando EROB1L4 D00 0,00
Oros paives finariems EROBLS 2,00 0,00
Dewdns por spersci de segurs ¥ g ROS20 3,147 740,00 3.258.770, 0,00
Otrds diewdas p partidas 8 pagnr BOEH0 $.706.032.81  706.032 81 J.00}
Pasives subordinades 0,00,
Pasives subdrdinadies me inchaidios en ies tendies propios bisices 2,00
Pasives subordinadies intluidios en los fendies progios Bdsicos. 3,00
Oiros pasives, 5o consgnidos es otras pavtides W1 9K
TOYAL PASIVO X 3 2,00)
EXCESO DE LOS ACVIVOS RESPECTO & LOS PASIVOS RiG00 217.641.756.82 578.078.702 47 (X
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Tlave de l entidad.... COTHD

M. AEEUN . Sh. R SRR T

‘Moduie ASDE.D1

Priimaas desengadas
Segurn ciacin - brute
£ ~ Eioutn
Heasegunn sosckato e propeemione - Brutn
grana Dadcio R i el reasegu|
TrnparTs Dot
iPrinnas irgutadas

Segur diects ~ brutn
Teamegunn acerkate poRorainnal - Bt
map -~ Brutm
pescio [Rntinipackin el reasg.my
isie [l
e dinechs - brubs

X
[<R)x]
xR x]
xR
xR (]
TR EL4.2315.00]

= proporainng - Bt | Baaze
Heanscuang aneptate ne gropardonsl - Srubm [EEN]
Heasequna oechclo I G el 1 m &TEE
Feminserte Moo -
Wanriacoin oo slras P OwSnnen BOOntCes
Seguen dresio - hrubn P20 £L,0C)
= peperoinl - Brsin B0 [}
Reaseguna soectase ma proponoiasel - Sruteo [CE]
gHsng ceclcio J Rar i gl resRegLIG | sl K (x]
Irmporhe metc ROSO0 [ (x]
|Gastns décnions ROSSH [xR)ix]
Gastns administrativos
Segum ditechn - brutn _Ris10
Recssgurn somspiaco no procoronal - Bndo L BOE2D
Reqeagurs sonpiads proparconel - Brute R0630
: o opdida [Far Gn clel mzsngurn) B0 [}
Emporte net LFDD £L06)
die gestidn de inwer
Segu dinectn - bruts R0 B 176,47 .00
Rexspyur sonptzcio proupontdione - Sruba " €1, M xR (x]
Fezsngure zonptac ne progordional - Bndo - BAFa0 | 1
Feasegurn ondida [Far il _Biag =K _
mporbe nete |_R0600 _ 604 136,471 :_:1
Gastne de gestiGn de sinlestros
Sagura dirncha - o Qo0 4663 20¢ BT xR x]
™ 7 i -~ Erutn Dilf20 J o0
Regasgurn zosptsco ne propornional - Bnio RGN
Rexsegurn cpdida [Pariiomaciin cel nssgum) RIS ::j 1,001
importz neto -fean | i, ﬂml
Gastns de sdgquisicitn
Sequm dinechn - bruts Mlﬁ L2 ¥47 LB7 44 £,00)
2 Erm i - Bruta g0 o, 00|
Regspgurn aonptaco ne proporoion - Bt ROGSG
Feasegurn cadido [Fariiciacion del neassgur) Ro9a0 £,00 [xRix]
bmporte neta BLODg LI 747 187 44 R x]
Gastas generales
Segua diacin - brts A0 2.407.539,36/ o
qure o ipro i - Brute -Ri00
Fezonyurn sonptaco no proporoonal - Bato m
Rezangurn ceiida [Periiopaciin cel neassyun) [} 0,00
Emporte neto #1100 o0
Cros gastos 81200
Totad g RII0D
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Claee de iz entidad... COFSS Modicin AS.05.01
MOMBRE. .. AEGON ESPANA, 5.4 DE SEGURDS ¥ REASEGURDS. Pagina S

Beangurs cetito |Faricipadcn tel ressegurnh ROL4D —mm
Inparhe nekm B | JEDMREID 6D
imm

Bequm HredD - trutm

Cunt B llog: negssgurackoss

Impee L - Segaro dvets

lmpete Ko - REsseners CRoposTise JCerteao
imgwate bout ~ Resseguers ma proponcionesl sceptyse
Custa fe los nessegurackres

Tomraats: rugc

Gasios gonersing

Penparte Dewto - Seguro divscts

limponte: B - Ressogun paponciones snepksic
limprate: ridc - Resssgur me progoncisns! sceptadn
Custa fe los resseguradores

oy

65



Clawe de ko onbided... 0738 Models 5.05.00
NOMBRE.... AEGON ESPANA, S8 DE SEGURIS ¥ REASEGURDS Pagima &
Epercicln 2022
| i |
o pguI e Wi
cas|
IPrionas tevemngalias
| ot Grmin | Ridam 1,00 I EFR. L0347 A2.389.1 LB EQ? ¥77.03
! Memsegars cetito P diim el 3 RI42D 0,00 lmul 65430, 43
Gt meloy RLSND LR x] JLENELIIAT 22 355.1 15@[ L1393 833 64
Primas imgpsabagias
Bpxite: frabm R1IS1D LR ] I4EPE LIRS 23,359, 11650 LEL 358, 33
Fosecunn cedito fFartidpecie: tel memsecrin RLEZI [ H ] RO
brepahe et || RLEOD L<R)x] 48PS LI 4T 23.358.11 L1654, 25
miestralidiad {Sinlestnes moenmidoes)
Emrpete rain RiG1n 0,00 23.E53.57 27 THEE. 218 11
guna Cehidn (Par S el i | RiE3m :I;zi P
Bt metn | RLAm o0 29,553 537,27 THEZ Z1B,11
Wariaciin de stras grovisores Eonicas
Kmycerse: drbe | RLFIR LR i{x]
Respsagarn cetite [Fartidporide el mesegunal | AT n.mi
Timepoite mehy RLANE 0,00
Gastos tErmans KIS0 sl ams ey
Gasbes ademindstratines
Demporss oot RU=m
Tt A2 lns nesssqurdnnes § RI=2m ﬂ
EemipartE et RO og]
G e GeRiian g2 iversioess
Ermperte fnuho i RaoiR 3
Cankz o= los reaseguradones RIg2D [xR(x]
Gemparte et | R0 um} 2
Gastes de geskidn de skiesinns
Ammypemrie fruito RZ211m
Gt et lns regsegunadores | B3l £,00
Dmparks et | mxonn LB
Gastes de adquisoidn |
Exnparke frudo | RI2UW
Dotz de los ressequnndares RIZ2m £,00
Honpmris peto RISan :Ln:|
GETias gemETAIes ml
e fnate R231D g
Tiusts Az |56 regesguradores RIND [xR:(x]
Hmporte meto RSO0 (K]
Otros gastes RIS
Taottal gasios RSO0 I
Importe uitsd ge tos sescales RI YO0 .00 e P | E,004




Claee: dee s entidad... CO7BS Modelo S.05.01
MOMBRE.... AEGON ESPANR, 5.4 DE SEGURDS Y REASEGURDS Paging 7

Primgs devemgadan
Itipsteis: bruks
Measequre cedide (Particpacitn del resmequm)
Tyt restas:
Prinuse immputsdas
Tompair'tar beruskey R1S1D 0,00 D, G0 DI 00
Mtansgure cedivln (Partichnacitn del reasegurn} RIS2D 0, 0F D,0a] 0D p.0d)
Tttt dee rastns Ri600 0 0f D, Q) DD D.0q]
Siniestralidiad (Siniestros inounridos)
Tt bruts RIGLD 1,00 D00 00D 0.00)
Raegure cedids (Partidipacitn del reasegurn) RI620 0,00 0,00 D3
Ttparis: et RI1700 0,00 D04 0,00 D, 04}
Wanriaeiithn die piras provisiones bicnicas
Tintpatrte: bty RI174D R 0.0 0D D30
Pessegure cedito (Porteinaniin g6 ressegurn] R1720 0,00 D, D, 341}
Tntigeanidn redtte RABDD 0,00 D00 00
| Gt PoCTicmS: RAS0D R D, 00 D.0q)
famstos sdministratives
Fnpaste frule R1D4D 0,00 0,00
Ciaota de g réageguradangs RIS 000 0.0 D.QQ
Trrwporte metn R2000 0. 00| .40 D34}
Gt b gy i Trvserscisoeinons
Irrigessties Erude R201D (0,00 [, ) 0,004
Custa de lbg reaseguradores A2020 0,00 D,00 0,34
Ttuporte Tbo RZ40D 0,00 0.0 D.aal
Gt die geatitn de et
et trute R 1 0,00 p,00
Cuota de los réssaguradons RZ120 (LD} J D00
Imperie nes B2200 0, 0D D,00) 0,00
Caston e scdauisicitn
Irrapustie Grute R221D 0,00 D, 04 b.0Q)
Custa de los resddguradonis P23 00D D 30¢ 0y
gt meio R230D 0,00 D30 5.0
Cantes guenerales
Custa de los ressaguradsngs R232D LR B, 00! D, 04
Ingartie Mefs Pa0n 0,0} 5,00 D, 0
Do sters R2500
Fstad gasbon R2G00
Importe tota)l de jos tes RZ70D @,00)
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Clawe de la entidad... CO7ED

HOMBZE... AEGON ESPANA, S.4. DE SEGURDS ¥ REASEGURDS

HModelo $.05.01
Paginge &
Ejercicia 2022

| PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA BE NEGOCIO ]

Obligaciones de segure y
reasegure de vida

TOTAL

[ Priemas dewengodas
TImgorte braby
Reassgure tedido {Participailn B reaseyura)
Trinparke reto
| P e rvep et as
Imparte hrats
Reasegure cedido [Parthcipacibn del reassgura)
Iporie ety
|Sindestralidad (Siesinas incurridos)
I poris boao
Rezsagure cadide {Partrigacidn dei teaiagura)
Trporte rets
Wariaciin de otras provisiones téonicas
Tivporte bruds
Resssgura cedido (Parbicipaciln o ressequra)
Tk reby
|Gastos bEchicos
Gastos administrativos
Imigarie B
Cunls de los resseguradanss
Inipante mits
Gastos de gestion de inversiones
Tnyparie Brute
Custa die oS resseguradans
Iriparte Hedi
Gastos de gestitn de siniestros
Tmpaerte ke
Cunda die ok rezseguradanes
Inporie neln
Gestos de sdguisicidn
Irrigpearis toruten
Cusda dis los reaseguradares
Imporie fete
Gustos generabes
Imgarte bruss
Cogla O lios reaseguradares
et meto
Otros gastos
Totsl gesbos
Lraporte totsl de los rescabes

RI4LD
RLIA20

R150G

RISIG%
R15260
RIGOQ

RiG1M

RIF0G

RL71G
REF28H
RIBSGO
R19Ga0

RLS1M
R1G2%
RZ0O0%

RI0I1O

R210G

RI11Q
B2120
B2200

RIZ1B
R2220%
R2300

B2

RIIZN

R2400

RZG03
RZI70O

55.263.2072 20

6.634.303 99|

4i8.528.903,71

55.524.183,92

.63+ 303,49

48 B8.890,43

66.118.537 45

4.089.330,24

62.025.207 21

[ ]

0.00

10,0

16.744.594,78

2.383%.958, 48

0,CKH)

2.3%3.958, 48|

3.985.471,58

0,00

3.985.471,58

1.931.345,78|

0,00

1.931.345,78

7191 461,82

0,00

F.191.461,82

1.252.357,12

0,06

1.252.357,12

0,00/
16.744.594, 78
0.00
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F.3 Primas siniestros y gastos por paises

Clave de la entidad... D789 Modelo §.05.02
HOMERE, .. ARGV LEPANS, 5.5, DE SESUETS ¥ RESSEGURDY Ejercicia 2022
Pagima 1
L PRIMAS, SINIESTRALIDAD Y GASTOS POR PAIS I
|Privniaa shevermgadas
Segura diracks - brute mDrid | 76 260 685,95
Reasagure atepiada proporcional - Brule ROLIG X ]
Reasapure acegtade na propordiondl - Brats ROLIS &, OD
Reassgure cedids [Partitipacidn del reasegurn] ROLA% 226,072 33
Imparte neta RD0G | 76.043.613 82
[Ficans fmputades
Segura directe - Hrutd RO | 76.840.291.33
Reasagure SCeptade propardional - Brulds RDI2M [+ 5]
Resstgund segtads 0o propondiomal - Brute ROZHY a, DD
Reasagure oedide (Participacidn del reasegurd] Poe ] 236.072,33
Impotte neto Rp300{ 76.614.219.00]
ISimiestralided {Siniestros incwrridos)
Segura divacta - bruta ROFLG | 54. P61 170 34
Reasequre areplade proporgionsl - Bnaie mpE2e|  aon]
Reasagure acemiade md groporcionad - Brals ROEIG [ XEH]
Ressegqure cedide {Participacidn del reasegurs} RO3A0 4. 488 DD
Innparte neta BD4gD | 54.756 682 34
Variscibn de otras provisiones tdcnices
Segurt diracta - bruto RO 0,00
Reassqure ateptade propercionad - Bruld DD .00
Reasaqurd acegtada ne propordanal - Brule D30 a,00
Reassgure cedide [Participacidn ded reassgurs) RI4A0 Q,DD
Inparte nete DO oD
[Gastos ticricos RDS50 | 25.155.483.85 25.155. 483 85
Otros gestes 1200
Totsl gastos [ ] 25.155.483 85
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Clave de la entidad... C0789 Modielo S.05.02
HOMBAE... AEGON ESPANA, S.4. DE SEGURDS ¥ REASEGURDS Ejercicio 2022
Péginag 2
I PRIMAS, SINIZSTRALIDAG Y GASTOS POR PAIS J
s o Li“lll Total cinon
Rapalia | PRINCIPALES | 0 inaies y
Espaiia
230
|Primias devengadas
Impatte broda R1G1E | S5_263.207 200 55.263.207,200
Reasegore cedille [Participacitn del reasegara)  [RI420 | 6.534.303 49/ £.634.303,49
Timparte reta RUS0% | 48.6385.903,71 __AB.GIR 903,71
|Prisnas imputadss
Inrprie brute RISAT | 55.524.1.09 92 35.524.193.92
Reasdgure oadid {Participaciiin del reasagun} RASA 6.634.303 49
Imporie st WIGGE | 4R 889 5000 43|
Simiestrafided {Siniestros incuvidos)
Importe hrutn RIGIG | 66.118 537 45
Reasegure cedid [Perticiacidn del reasegura) ‘mﬁm 4.089.330 24
Tnnpaile neta RUTOT | 62029207 21
[Variacidn de otras grovisiones técnicas ‘
Imparte brido RATIW 0,00
Reasegura cedide [Particisaciiin del reaseguns] R1TIE 0.0
Importe neta RIS n,:.;]L
tos téenices R1900 | 16 TN4.584.77
 gastos R250D
wial gastas RIGDD 16. Fdidl. 594, 7'
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F.4 Provisiones técnicas de seguros de vida y enfermedad con técnicas
similares a vida

Clawe de I3 entigad... TOFES Hsdeis AS. 2201
HOMEBRE... AEGON ESPARA, 5.4 DE SEGURDS ¥ REASEGURDS Ejercicie 2022
Fdgine L

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

=

———— P

atal importes recuperabies tol reszeguTn, SV W NemsRQET
hm,mdﬂlmjmwmm
e 2 he, iz
PFYT em sw oowjunic

=

carme kn spema de: L
stiimacion ¥ e e riesge

| Rejor exstinmacidn

Hijar estirmackin bnuta 360657 237 35

[Total impories recuperabies del resseguns, SPY ¥ ressegure
rlmtadn antes del uste: por pendiies pETRCEE poT
e iz b
Impartes recuperatiies de DantTates e IOESHPLNE ekt
& mepsagur lirmiteio srdes dell agusie par perdlitaes
cias,

Inpertes recuperaiies de 5P andes dell xjeste por pénticas
peracies

w

i i

Impories recuperatiles tie CantTatns de rassegLe (ryiketn
lamtes ciel ajuste por pércidas esporatas
[Tatal importes recuperabies del ressegunn, SPY R NESOgUeG
E:-nltzdn., tras el auste por péndites esperacas por

i ]

Ll 5 rec e
gure,SPY ¢

[Margen de riesgo
I: de s salne

en S conjunin FLI11D)| <] I_:I_@I
o,
b

% IELLESZ TIT IS
JGE4.63 1 203477946

Mejor estimaciin
Mangem te rizsgo [x]
Tatal Provisienes bEcmices HOIND)| 3843 153,233,

.0l D.g

[ Tatal F

de s SPY ¥ s th o rat s | o ) CN ) 151 29 Sk 74
e i o los g OO B e e
|rescate o2z oo 208
Megor estimacidn nrts de los Nujss de caja

Iﬂuunp

Pin b ¥ Tubarze
Pirsstacizres garantizadaes hiuras

i [ —

Gashes ¢ obras silidas de cajs Putures
jEntradias de cajs

Pt huhuras

Otras eriradas cz caja
r e s T EoRsier Bt i B
UTIHZ B HEve DRI FCRODEE
[Valor de rescate
Mejor estimaciin
il tipo de interds
¥ d sim sobre ol tipo die
pinterés

{Mejor estimaciin sujeta 2 apuste por volatiidag
{Frovisiones. tdomines: oin ajuste por welatilited rl ciras
imedidas framstionias

sujets 3 B medida rancinnia soline

Mejor estimacikin sujeta 2 ajuste por casamlents
slones téorices gin ajuste por cacaments mi tocles s
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Tlawe oo hesbidad... TOFES Hodelks &5 1201
MOMEBSE. .. AEGON ESPAKA, S & DE SEGUROS ¥ REASEGUNDS Blercice 2022

* Jeantas dasies de e SOGOTD O Mo Wide
gﬂ:ﬂnambmﬂﬁ:ﬁh{
aiiganiones de sepure Je endenmesadf]

{Prowt £ YAt em T L

(Tatal - ; el qurm, SFY R r

itach, tespas cirl 2justr por pEncilas esperatas poe
e e, allas

RO

e k sEany g e

| exrany 149.111.8%2, 25 _ 0,00
Vet imparies recapaeraties el ressequrs, SFV w reasegure
niEacin, anites ded e por perdides Mperacas pur
A 2.633.640.26 o,
ITEATISE TRECADETENIES 2e DUTETIIIS CE INESSYAID (EEONIE
W 4 ey Hryitate antes dell ajuste por pEndidas
Elcib [N (2N
recapeTaties 2o SR amies diell ajushe por perdices
| MG 0,0 1,00
recapeTakies fe ounirains de raasagunn limitaio
jantes cizl djuste por pEncilas esparating Bl § _ 2633.640,26] N
reg el g E
e, St st por pemiitis erperacis For
4 etz e | omen{ 263,640,576/ 0,0
| Megnr estirsacidn > die
SFY ¥ 1t AOISD 146488, 252 O £L.00
| Margen de miespe FLIAD 13.358.689,54 oo
e ia reesida sakne: P
icas
' ¥ o S cenjumbn AR u,gnl XN
Mo etiruncse AR PN | x| L C)
Flangen the: rieago 0130 U.QD‘ o1, CiD)
Tatal Provisoees bEonicas ADANN 162470581 80 1,000
Tatal P £ &
ae Py i BB 159.546.941 54 oo}
Mejnr estivacide oe los priGe de
LD 0,0D) 0.0
de caj
Janzek w el L] o, o0}
Fnestaciores garavtisates fiuras Elarl
:Autharas AL
Gasios ¥ albtas sylidas de cagy Pubunss E 40.618.535 00 0,00
JEmtradias e Caga l
Aninzes fuhuras RO 112.357. 320,69 g1, o
iz eyiirsadas cie cajn 0}
{Por die i mejor im St
L tiliZamn IET0RINSCONes _ _ oo
[Walor de rescate 0,00
Mejor estimmacids seiets 3 i3 ssedida transitonia sobre
rd tipe se interés 0,00
Fro¢ - k- sctre ol tipo e
Jinteric o C]
Mejor estimacitn sujets 3 ajarie por volativied XKx)]
Frovisisnes Monis 20 ajuste por wolatiided mi ctras
pmedites ranstonies o.on)
Mg e swijety 3 par 0,0
[Frovesiones domizas 2in ajushe por casamients ril toclas s
: 0,00
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CTlawve de i3 eatigad... COTES

WOMBRE... AEGON ESPANA, 5.4. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS

Hodelo A5.12.00
Epercicin 2022
Riigima 4

PROVISTONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ERFERMEDAD COM TECNICAS STMILARES A VIDA

Rentas. . (%) fomdiss de Inversitny
Provisianes ticnicas cabculadias Bm S0 canjumbo Lo txbh] a.oa .00
oty importes recugerables el g 0 SFE T gl
Wmitacy, tespuds cel ajusbe por pérdides esperacas por
jincumplimients de la contraparte, comespondiente 2 ias
FETT &m Su conjumba RADD L1181 aQ0o
[ Prosisiones téonicas cabculadias come la suma de
estimaciia ¢ el margen de niesge
ST
[Hiegjor eshimacicn hruta RICOD 653 020314738
[Tots) imparies recugersbies del 5 R §
tacis, ankes el ajeste por piediclas saperadas YO8
imleEto de & contrapurie: RTCID 2.5633 6400 36
Impartes. recuperables S comiratos. e ressegurs [escepto
W ¢ reasequan imiaga antes del apuste per pénditas
2% RUCSD 0
innpartes. reaperabizs de SFY antes el ajeste por perdidas
radas RIDSD| [ #101]
Impartes recugerables Be comiratos de reasequrs limitato
tes del aguste por pércidas esperadas RICD 2.523.640.36
ool impartes recuperables selr pung,, SF ¢ l
itacin, tras el sjusts por péntidas esyeracias por
cumplimiento de la coniraparte PR O IR
Imparhes rec de
SP ¥ D
Margen de riesgn B ITD a,
porte die ix aidi; iz polwre: g
Ecnicas
Provizienes tErmicas crioulatas om su canjumbs ®EY1D
Wiejor esbimacidn Lo k)
Fzngen de riesge R3O
stal Provisiones WScnicas REDED
‘wtal Py bdcmicas i
dis: gure SPV i . do |RIZ1D a0 7545536534
de os con epchin de
St ROZaD
apor estimacién neta de los Tujos de cajs
ifas de caja
Pr Gl L] iales hoturas REZID TI4.HII.D1E L&
er g buras REZ4D 418 IBE 63355
Prestacismes. cisorecionabes huburas REZ5D! 2.0
Gastos ¢ oiras salidas de cajs Futoros RIIGD
Entradas de caja
Primas haturas RIZD
Triras entradas ce caja RUZ8D
centaje de kz mejor estimacién bruta cabculado
nds aprecimaciones RO25D
wiar de rescabe RO a.naj
i 3 I rnecil s seene
tipa de inberEs RIN1D 0,00
sim framsitoris sobre 8l tipa de
RO .00
< & ajuste por volzdiidas ROXID 653.0F0. 91475
rovisiones téonicas sin apuste por salsbiidas nl atres
idas tramzitonies RIAD
it & ay " RS
visiones téomicas sin apuste por casamientn fl focss Izs
s fr RO2GD
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W.EGON

Clave de la entidad... CO789
NOMBRE... AEGON ESPANA, 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Modelo 5.17.01
Pigina 1 (Continuacion)
Ejercicio 2022

Segurs de gastos Sﬁmmﬂi
Linea de negocio: nnnag_ua: adicional @Enom de riesgo __Esaam:u& —
! RO350 ) 0 g
ovision: P otal de grupos de rfasg RO3ED 0 0 o 0
FAujes _&o caja &u _n mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de nmu
. RO370 32.558.631,79} 0,00 0,00 0,00/

RO3ED 10.434.131,05 0,00 0,00 0,00]
RO390 70.214.897,70] 0,00 0,00 0,00
RO400 0,00 0,00 0,00 0,00}

Flujos de caja de la mejor estimacidn de las provisionas para sinjiestros (importe bruts)

Salidas an n&u
Ro410] 19.231.875,14 0,00 0,00 0,00
RO420 0,00 0,00 0,00 0,0
Primas ._"_E.__.uw RO430 0,00 0,00 0,00 0,00)
ras salidas de RO440 £,00 0,00 0,00 0,00
RO450 0,0000 0,0000 0,0000 10,0000
RO460 0,00 0,00 0,00 0,00
RO470 0,00 000 0,00 0,00
I 8 . ROMBO 12.009,740,28 0,00 0,00 0,00
Provisiones téanicas sin ajuste por volatilidad ni otras madidas transitorias RO490 12,833.655,97 0,00 0,00 mm_lm_
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Clave de s entidad... CO7SS Modelo §.17.01

HOMBRE... AEGON ESPANS, 5.4, DE SEGUROS ¥ REASEGUROS Paging ¢4 {Continuacién)

Egarciclo 2022

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA
Otiigaciones de reaseguro no proporcional distinto del seguro de vida
R® no proporcionai de | #* o peopercional ; TOTAL
R® ne proporcional de bttt chi ek | nachionscle miucidin | an-iu'.runll-r
selonmeded dafios transparte | dsfos alos bienes
de riesge homogénes)
flesgo hpmogenes HO3
i = : 2 o RO350
[Flujns de caja de 12 mejor estimacién de las provl para p {importe bruto)
Sulidas de cajm
AO3YD
RO3HD
RO350
£0400
Snlidas de cajm

ROALD
Primua: futuras AO430
0 = 3l . . : Aga4p
RO2SD
ROIE0
RO4TD
Mejor estmacis cta 3 3justs por volstiidad ROJBD
Provisionss técnicas sin spuste por volatilicad al oiras medidas transitorias RO450
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Y.EGON

Clave de s entidad...
MOMBRE... AEGOM ESPANA, 5.4, DE SEGURODS ¥ REASEGUROS

0789

Modelo §.19.01
Ejercicio 2022
Phging 1.1 (Contiuacion)

Lines de megoeio
Ao de bedidenbe ] suscripeitn
Moneds
ce il e it
11 12 1S& +
0120 cun 0150 £0160
0,00
2.00 0,00 0,00
0,00 0.00
9,00 0,00}
ET 0,00/
| Surns de aftes
| En el sho en curso (acumulado)
o cousl
2,00 2,00
2,00 0,00
2,00 0,00
0,00 0,
0,00 0,00
0,00 0,00
000 0,00}
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 55.866.151.38
6,00 §7.731.853,06
a,00] 67.843.375,34
178,67 62,320 526,13)
239.584,05 52,823 601,20
6.27D.236,09 55.367,158,94
48.635,081,57 48,838,081 .5|
55.348,080,33 413.778.788,93
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WEGON

Clave deé la éntidad... CO0789 Modelo $.19.01
NOMBRE... AEGON ESPANA, 5.4. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS Ejercicio 2022
Pdgina 1.2 (Continuacién)

MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS

Lines de negodio Senue de gpsios médices

Ao dé sccidente/ suscripeidn Afip del acridente [AY]
Moneds Monedss sareqedas
C Sidrs de dis Moneda (s referencia
Alo ds ovsiuctse
Adio 11 12 13 14 15&+
co310) o320 co33 03 Qﬂn_
| Anteriores |R0LOC 0.00
| N-14  lsonip 0,00 o 0,00 0.00|
N-13  |apizo 0,00 0,00 £,00
| N-12 APLIO 0,08 . ______oDo
[ N-1% [RDLd 0,03
Pinat del afio
Aflo (dates descontados)
A
| Snberiores | R9100 0,00/
N-14  |Roip 0,00/
N-13  laotzo 0,00
N-12  (R0L30 0,00/
| N-11 80140 0,00)
| N-10  |moiso 0,00
M3 0,00
N8B ag170 0,10
N-7 ROLEO 0,00
N-6 A0190 0,00
| M-85 |agzoo 0,00
-4 210 0,00
N-3 i} £.197,54
N-2 ROZ30 L50.678,96)
| N-1  soza 556.024
N 250 18.518.973,95|
Totsl  |nozs0 19,231 B75 14
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F.8 Fondos propios

Clave de |3 entidad... 0788 Modelo 5.23.01
MNOMBRE... AEGON ESPANA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2022

Pagina 1

FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 ‘
= Total i Nivel 2 G |
Capital socisl de accones ordinarias (incluidas las acdones propias) ROD10 74,334.402,86 74.394.402,86 0.00
Primna de emisién de las acciones ordinariss RO030 0,00 0,00 0,00
Fondo mutual inicial ROD40 0,00 0,00 0,00
Cusntas mutuales subordinadas RDOSD 0,00 - 0,00 0,00 0,00
IFondos excedentarios RD070 0,00 0,00
Azciones preferantes RO090 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisién de acciones y participaciones preferentes RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacién RO130 128,682.094,20 128.682.094,20
Pasivos subordinados RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valor de los activos por impusstos diferidos netos RO160 0,00 0,00
Otros efementss aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios
basicos no espacificados anteriorments RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financierss que no deben representarse
ante la reserva de reconciliacidn y no satisfacen los criterios para

su clasificacion como fondos propios de Solvencia 1T
Fondes propios de los estadoes financieros que no deben representarse mediante
[F} _.mmm..,.ﬁa%m reconcikacin v no satisfacen los criterios para su clasificadion
como fondos propios de Solvendia I RO220 0.00
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacion
Deduczién por participadonss an entidades finanderas v de cradite ROZ30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios bisicos después de ajustes RO220 203.076.497,06 203.076.497,06 0,00 0,00 0,00

83

-+



¥8

£3°L aromY DD ugos sapqisiupe soiicad sopucy oney
(31 orsoy D50 ugos seyqsnupe soidosd sopuny oney

RLHELZEI R e owWD
SEFETTIG ST o 050

000 S . OHD [@ Juqna ered sejqisiupe sowdosd sopuoy 3p [e30L
| ) G00 W0 50 T5F SI0'E — 053 @ Jugqn> eled sojqisnupe soidoad sopucy ap [E30L
EGaE G P OWD [ Jugn eied sajquodsip soidoad sopuay ap (e300

80°268°9L0'ECT qasOY 050 P sugnd wied sepquiodsip soidoad sopuo) ap (2301

‘0 00'0 [T soueawsdwod soidoad sopuoy sp [e30)
0 000 0sEDY souEBWRdWSS So/dexd SCPUSY SID
000 00’0 DLEQY J3/BET/B00T BMRA]

B 3p 96 "Me jBp £ cwend csewild ojeued [@ ue SEDIDR|qEISS SB] B SeWNSIR
SOJNEU BP SEIS|BNIMU SBPERRNCS A SEMINW So)  Segifine seunyny sewel]
000 0 oIECd J3/6ET/6002

eARIBNQ B 3p 95 ‘We [3p £ cqund cusuud ajzued | us SEpRSjgESE
SOUSINBU 3p SRIS|ENYMU SRPERINOS A SEmnu se| e sajg Bixe sesnyng sewelRg

B A T y - .
00°0 000 000 osToH g_ﬁwxnu_m_umwmamaaﬁ. [® UB SEpRHQEISS
# %] 3p sEuns|p ousadap Ue sepepaend senuesel A GUpRD 3p SELED SEAD
€[] [1] DYEOH|  BARDRUNT B Ip T'96 HTNUE [2 we Sepne|qElse senuesel A cupaus ap sewe)
‘M DEEQH 1epauE) B BcueIsul
° o nwﬁggnﬁughhﬁgga_ﬂg?a
X 00’0 000 DTEGH opebing 1L QES|OqUISSAD DU SENRIBRN SIUCIDE 3P [RID0S (eude]
[h)¢] ] OTEQY apiBixe fu UPESOQUIRSERD DU [RISIU [EMM opusy

000 0G0 DOESY opiine 1u DPESGUIBSS] TU QUBVIRIT [BIT0S [Eude]

Toz oppsely SOUNSISYIY A SOBNDIS 30 V'S 'VNVASI NODIV ““THEWON
T0°ET'S O*PoN 6800 "PEPRUS €] 3p ane)
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Clave de la entidad... CO789 Modelo 5.23.01
NOMBRE... AEGDN ESPANA, S.A. DE SEGURDS ¥ REASEGURDS Ejercicio 2022
Pagina 3
FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliaciéon
Total
Reserva de reconciliacion

consol

Exceso de los activos respecty a los pasives

Acciones propias (incluidas como actives en & balanca)

Dividendos, distribuciones v costes previsibles

[Ctros elemantos de los fondes propios bésicos

Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a2 FDL y CSAC
Total reserva de conciliacién

RO700
RO710
RO720
RO730
RO740
RO760

227.641.736,82

0,00
24,563.239,76
74.394,402,8

0,80

128.682.094,20

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Total
Beneficios esperados
RO77D
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 17,125.088,73
Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos RO7ED
del segurs de vida 0,00
Total de beneficios esperados incluidos en primas futuras RO790 17.125.088,73
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F.10 Capital minimo obligatorio

Clave de Iz entided... COTES

Modelo AS.28.02

NOMBRE.., AEGON ESFANS, 5.4, DE SEGUROS ¥ REASEGURDS Ejercicio 2022
Paging 1
CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas
Actividades de
[seguros distintos del| Actividades de Actividades de segures distintos del
CMO (e ms CMO twe 1 caleuladas en su Batse caicuizdas en su notes

. _ _ copiof cooz0| C0030 : cooso| Cooso)
Componente de lis formula linesl correspandiente &
obligaciones de Seguro ¥ de ressegure dé no vidas ROOID, 4,175,951 .49 0.00]
Sagurs v reasegurd proporional de gastes médicos ROO20 12.009.740,28 76.840.291,33 0,00 0,00
Segund ¥ redseguro proporcional de protecctn de log ingreses |ROO3D 0.00 0,00 0,00 0,00}
Seguroe y réaseguro proporcional de accidentes laborales ROD4D 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro ¥ resseguro proportional de responsabilidad Givil en
vehiculos sutombviles RODSD 0,00 ©,00 0,00 0,00
Olros seguros v reaseguro proporcional de vehiculos
aulgsitdrviles RODGD 0,08 0,00 0,00 0,00
Seguns ¥ reaseguro propoercionsl maritimo, de aviacin y de
transporte ROO7D 0,00 0,00 0,00 0,00
Segure ¥ reasegurs propoertional de lncendios v otros dafios a
bos bisres ROOBD 0,00 0,00 0,00 0,00
Segune v reasegunl proporcional de responsabilidad dvil
general KOO 0,00 0,00 0,00 0,00
Segure v resseguro proporcional de crddito v caucion RO1OD 0,00 0,00 0,00 0,00/
Seguro ¥ réaseguro proporcional de defensa jurldica RO14D 0,00 0,00 0,00 0,00/
Segure ¥ réasegurs progontional de asistencis RO120 0,00 0,00 2,00 0,00
Saguns ¥ reasegurn proporcional de pdrdidas pecuniarias
diversas RO43D 0,00 0,00 0,00 0,00
Reacegurn N proporcional de enfermadad RO14D 0,00 0,00 0,00 0.0
Reasegurn no proporcional de responsabilidsd civil por dafios  |RO1SD 0,00 0,00 0,00 g
Reagaguro no preporcional maritise, de aviacidn y de
Lranspoife ROLED 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro rm proporcional de dafios & los bieres RO170 0,00 0,00 0,00 0,00
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Clave de la entidad... C0789 Modelo AS.28.02
NOMBRE... AEGON ESPANA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2022
Péagina 3

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas

Actividadas o sousrc Sisiole del sepura Actividades de segure de vida

Resto de Resto de
Obligaciones obligaciones de Obligaciones obligaciones de

Seguros de Decesos | (re)seguros vida y | Seguros de Decesos | (re)seguros vida y

enfermedad enfermedad

e i e

89



Yo, Diia. M* Esperanza Motilla Rubia, en condicion de Secretario del Consejo de
Administracién de la entidad AEGON ESPANA, S.A.U. DE SEGUROS Y
REASEGUROS, CIF nimero A-15003619, (en adelante, la “Sociedad”), con cargo
vigente,

CERTIFICO

Que segun el acta correspondiente a la reunidon del Consejo de Administracion de la
Sociedad celebrada el dia 31 de marzo de 2023, el Consejo de Administracién ha
adoptado por unanimidad el acuerdo de aprobar el Informe sobre la Situacién Financiera
y de Solvencia correspondiente al ejercicio 2022, el cual estd extendido en 89 paginas de
papel comun, numeradas desde la 1 a la 89.

Fdo: Diia. M* Esperanza Motilla Rubia
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