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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE
A los administradores de AEGON ESPANA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revision, con alcance de seguridad razonable, de los apartados “D. Valoracion a
efectos de solvencia”, “E. Gestion del capital” y “Anexos” contenidos en el Informe adjunto sobre la
situacién financiera y de solvencia de AEGON ESPANA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS a 31 de
diciembre de 2024, preparados conforme a lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseqguradoras y reaseguradoras, en su
normativa de desarrollo reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacién,
con el objetivo de suministrar una informacion completa y fiable en todos los aspectos significativos,
conforme al marco normativo de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditorfa vigente en Espafia, por lo que no expresamos una opinién
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de AEGON ESPANA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Los administradores de AEGON ESPANA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS son responsables de la
preparacién, presentacién y contenido del informe sobre la situacién financiera y de solvencia, de
conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervisién y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de desarrollo y con la normativa de la
Unién Europea de directa aplicacién.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestién y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacién del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles
que consideren necesarios para permitir que fa preparacién de los apartados “D. Valoracién a efectos
de solvencia”, "E. Gestién del capital” y “Anexos” del informe sobre la situacion financiera y de
solvencia, objeto del presente informe de revisién, esté libre de incorrecciones significativas debidas
a incumplimiento o error.

Domicilio Sacial: Calle de Raimundo Fernéndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccidn 32 del Libro de Sociedades,
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Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacién financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacién y la periodicidad del alcance del informe especial de
revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracién.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivel de
aseguramiento razonable sobre los apartados “D. Valoracién a efectos de solvencia”, “E. Gestién del
capital” y “Anexos"” contenidos en el informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de
AEGON ESPANA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS correspondiente a 31 de diciembre de 2024 y
expresar una conclusién basada en el trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la
situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Sequros y Fondos de Pensiones, por la
que se desarrollan los modelos de informes, las gufas de actuacion y la periodicidad del alcance del
informe especial de revisién sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, vy el
responsable de su elaboracién.

Los responsables de la revisién del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

° Revisor principal: ERNST & YOUNG, S.L. quien ha revisado los aspectos de fndole financiero
contable, y es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por las
mencionadas circulares.

° Revisor profesional: EY TRANSFORMA SERVICIOS DE CONSULTORIA, S.L. quien ha revisado
todos los aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revisién.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusion.

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited.
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Conclusién

En nuestra opinidn, los apartados “D. Valoraciéon a efectos de solvencia”, "E. Gestién del capital” y

a situacién financiera y de solvencia de AEGON

de diciembre de 2024, han sido preparados en
puesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como
la normativa de la Unién Europea de directa

“Anexos" contenidos en el informe adjunto sobre |
ESPANA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS al 31
todos los aspectos significativos conforme a lo dis
en su normativa de desarrollo reglamentario y en

aplicacion, siendo la informacién completa y fiable.

8 de abril de 2025

Revisor principal

ERNST & YOUNG, S.L.

C/ Raimundo Ferndndez Villaverde 65 (Madrid)
(Inscrita en el Registro Oficial de

Auditores de Cuentas con el N° S0530

C.I.F.: B78970506)

Revisor profesional

EY TRANSFORMA SERVICIOS DE

CONSULTORIA, S.L.
C/ Raimundo Fernandez Villaverde 65 (Madrid)
(C.I.F.: B88428404)

Ana Belén rI-l/e;n_a'lnrsle-z‘ﬁart|’nez
(Inscrita-errel Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el N© 21.602)

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

2025 Nam. 01/25/00095
SEL'O CORPORATIVO: 30,00 EUR

A member firm of Ernst & Young Global Limited.

(Inscrito en eldnstituto de Actuarios Espafioles con el

Enrique G;rﬂa-Hidalgo Alonso
nuimero de gélegiado 2.832)
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1. Introduccion

1.1. Propdsito de este documento

Este documento es el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia de Aegon Espafia, S.A.U.
de Seguros y Reaseguros (en adelante, “Aegon Espafia”, la “Entidad”, la “Sociedad” o “la Compania”)
a 31 de diciembre de 2024 (el “Informe”).

La informacion aqui contenida es de disposicién publica y sera actualizada al menos anualmente. El
requerimiento de realizar este Informe esta regulado por el Articulo 80 de la Ley 20/2015 de 14 de
julio, de Ordenacion, Supervisién y Solvencia de las entidades Aseguradoras y Reaseguradoras
(“LOSSEAR”). Asimismo, el contenido y la estructura del Informe se detallan en el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras (“ROSSEAR”) asi como en los Articulos 290 a 303 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/ de la Comision de 10 de octubre de 2014 (el “Reglamento Delegado”), por el
gue se completa la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a
la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (“Directiva de Solvencia II”) y en las Directrices
sobre Presentacién de Informacién y Divulgacién Puablica emitidas por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilaciéon?,

Este Informe ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de Aegon Espafia previamente a su
publicacién y el auditor externo independiente lo ha revisado conforme a lo requerido en la legislacion
vigente, y ha expresado su opinidn favorable sobre la preparacién de este informe conforme a la
normativa aplicable mencionada anteriormente indicando que la informaciéon aqui contenida es
completa y fiable.

1.2. Resumen Ejecutivo

Aegon Espafia es la entidad resultante de la fusién por absorcidon de Aegon Seguros y Reaseguros
de Vida, Ahorro e Inversién, S.A.U. y Aegon Salud, S.A.U. de Seguros y Reaseguros por Aegon
Espafia S.A. Su objeto social consiste en la realizacién de actividad aseguradora en los ramos de
vida, salud y accidentes.

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad es titular de participaciones en las siguientes compafiias
bancoaseguradoras en Espafa (en adelante, conjuntamente, las “Compafiias Bancoaseguradoras” o
“Joint-Ventures”):

o Santander Generales, Seguros y Reaseguros, S.A. (“Santander Generales”), siendo Aegon
Espafia propietario de acciones representativas del 51% de su capital social;
o Santander Vida, Seguros y Reaseguros S.A. (“Santander Vida”), siendo Aegon Espafia

propietario de acciones representativas del 51% de su capital social.

Durante el ejercicio 2023, las sociedades Aegon Spain Holding B.V. y Aegon NV cambiaron su
denominacidn legal pasandose a llamar Aegon Iberia Holding B.V. y Aegon Ltd., respectivamente.

Aegon Iberia Holding B.V., accionista directo de Aegon Espafia y anterior titular de las participaciones
sobre las citadas Compafiias Bancoaseguradoras, mantiene desde 2019 un compromiso financiero

! La Direccidn General de Seguros y Fondos de Pensiones hizo suyas estas Directrices en virtud de Resolucion
de 18 de diciembre de 2015.
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de realizar aportaciones si es necesario respecto al cumplimiento de todas las obligaciones financieras
gue corresponden a la Sociedad bajo los acuerdos de Bancaseguros.

Se hace constar que ni Aegon Iberia Holding B.V. ha controlado ni Aegon Espafia tiene control directo
o indirecto sobre las Compafiias Bancoaseguradoras, siendo los accionistas de estas compafiias
entidades que pertenecen a grupos empresariales distintos.

La Sociedad realiza todas sus operaciones en el territorio espafiol, donde genera el importe integro
de su cifra neta de negocios. Distribuye sus productos principalmente a través de mediadores, agentes
y canal directo.

El volumen de primas emitidas en el ejercicio 2024 asciende a 145.356 miles de euros, que supone
un aumento del 5,64% respecto al cierre del ejercicio anterior.

A 31 de diciembre de 2024, la Compafiila se encontraba administrada por un Consejo de
Administracion compuesto por siete miembros, tres de los cuales tienen consideracion de
independientes.

El Consejo de Administracién tiene designado un Consejero Delegado, maximo ejecutivo de la
Compafiia. Ademas, durante el ejercicio 2024 el Consejo ha contado en la ejecucién de sus funciones
con el apoyo de la Comisién de Auditoria?2, compuesta por tres miembros del Consejo de
Administracién, asi como con el Comité de Compensacion y Nombramientos.

Asimismo, las funciones relativas a riesgos corresponden al Consejo de Administracion y la Comision
de Auditoria (esta Gltima, en relacion con la supervision de la eficacia de los sistemas de control interno
y de gestidon de riesgos), siempre con la asistencia del Comité de Riesgos y de Capital (Risk and
Capital Committee o “RCC”).

Conforme a lo dispuesto en la normativa aseguradora, existen, adicionalmente, cuatro funciones
clave: actuarial, gestion de riesgos, cumplimiento normativo y auditoria interna. Las tres primeras de
ellas se encuentran externalizadas en Aegon Administracién y Servicios, Agrupacién de Interés
Econdmico (“Aegon AIE”).

Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en la rentabilidad como en el riesgo y limitar la
magnitud de pérdidas potenciales para los niveles de confianza definidos, la estructura de gestion de
riesgos en Aegon Espafia se ha establecido basandose en los principios del modelo de tres lineas de
defensa.

El sistema de control interno controla la gestiéon y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Sociedad y la existencia de controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los reportes y el
cumplimiento de las leyes y normativa vigentes. El sistema de control interno esté sujeto a revisiones
periédicas que garantizan que es apropiado y efectivo. Estas revisiones las lleva a cabo la funcién de
auditoria interna.

El perfil de riesgo de la Compafiia se ha mantenido estable con respecto al afio pasado, ya que sigue
siendo el riesgo de mercado el mas importante al que esta expuesta, y concretamente el de renta
variable vinculado a las empresas participadas. Del mismo modo que el afio pasado, la Compafiia
sigue mostrando una exposicion a los riesgos de suscripcion de vida y salud asociados al negocio y

2 La Comision de Auditoria se constituyé en cumplimiento de lo dispuesto en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.
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un riesgo limitado al impago de la contraparte. La exposicion de todas las categorias de riesgos esta
dentro de los niveles objetivos deseados o niveles de oportunidad.

El capital de solvencia obligatorio (“SCR”) y el capital minimo obligatorio (“MCR”) se han calculado
utilizando como referencia lo establecido por la regulacion de Solvencia Il en la Férmula Estandar.

A 31 de diciembre de 2024, el SCR de Aegon Espafia asciende a 126.303 miles de euros y los fondos
propios disponibles y admisibles para cubrirlo ascienden a 291.866 miles de euros, resultando una
ratio de solvencia del 231%.

A 31 de diciembre de 2023, el SCR de Aegon Espafa ascendia a 121.353 miles de euros y disponia
de unos fondos propios admisibles para cubrir el SCR de 272.964 miles de euros, resultando una ratio
de solvencia del 225%.

La ratio se mantiene por encima de los rangos superiores establecidos por la politica de gestiéon de
capital.

La totalidad de dichos fondos propios a 31 de diciembre 2024 es de maxima calidad (Tier ). Se
entiende calidad como disponibilidad para absorber pérdidas de manera inmediata) y admisibles para
cubrir el SCR y el MCR.

La posicién de capital actual se sitia por encima del nivel objetivo de capitalizacion y se prevé que asi
se mantenga durante los proximos afios.
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Seccion A: Actividad y resultados de la Entidad
A.1 Descripcion del negocio

A.1.1 Informacion sobre la Entidad

El objeto social de Aegon Espafia consiste en la realizaciéon de actividad aseguradora en los ramos
de vida, salud y accidentes.

El domicilio social de la Entidad estéa situado en la calle Via de los Poblados ntiimero 3, en Madrid.

A.1.2 Estructura corporativa

La Sociedad es filial integramente participada por Aegon lberia Holding B.V., sociedad con domicilio
en Aegonplein, 50, 2591 TV — La Haya, Paises Bajos, a través de Aegon Iberia Holding B.V., Sucursal
en Espafia. Aegon lberia Holding B.V. es una sociedad integramente participada por la entidad
bermudefia Aegon Ltd., entidad domicilio fiscal en Paises Bajos y que cotiza en las bolsas de
Amsterdam y Nueva York.

A 31 de diciembre de 2024, Aegon Espafia es titular de acciones representativas del 51% del capital
social de Santander Vida y Santander Generales desde la aportacion de las mismas a fondos propios
realizada por Aegon Iberia Holding B.V. en 2019.

En octubre de 2022 se formaliz6 la venta de la totalidad de participacion que Aegon Espafia ostentaba
sobre la entidad bancoaseguradora Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros S.A. a favor
de Unicaja Banco, S.A., entidad que se convirtié en accionista Unico de la citada compaiiia.

El siguiente organigrama ilustra la estructura corporativa del grupo Aegon en Espafia a 31 de
diciembre de 2024:

Aegon Ltd.

Aegon Iberia Holding B.V.

100%

Aegon Espafia
SAU. de

Seguros y
Reaseguros

Mediacitn,
SLU.

Durante el ejercicio 2023, el Grupo Aegon llevo a cabo una restructuracion interna a fin de adaptar su
estructura organizativa de modo que refleje mas adecuadamente el alcance y los limites de su
actividad regulada en la Unidn Europea, manteniéndose Aegon Espafa bajo la participacion integra
e indirecta de Aegon Ltd.
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En particular, dicha restructuracion interna consiste en lo siguiente:

- Traslado de la sede social de la matriz del Grupo -la entidad Aegon Ltd. (anteriormente
denominada Aegon NV)- a Bermudas. Este cambio implicé que la supervision del Grupo Aegon como
grupo asegurador recae desde entonces sobre la Autoridad Monetaria de Bermudas (BMA), si bien
tanto las oficinas centrales como la residencia fiscal de Aegon Ltd. permanecen en Paises Bajos.

- Madificacion de la denominacion del accionista Unico de la Sociedad, la entidad Aegon Iberia
Holding BV (anteriormente denominada Aegon Spain Holding BV) y, en consecuencia, de su sucursal
en Espafa, Aegon Iberia Holding BV, Sucursal en Espafa (anteriormente denominada Aegon Spain
Holding BV, Sucursal en Espafia).

- Transferencia intragrupo de las participaciones de Aegon lberia Holding BV, anteriormente
titularidad de Aegon Europe Holding BV, a favor de Aegon Ltd.

Aegon Ltd. tiene la residencia actual en C/-Appleby Global Corporate Services (Bermuda) Ltd, Canon's
Court, 22 Victoria St., Hamilton, Pembroke, HM 12, Bermuda. No obstante, de conformidad con la
legislacion de Paises Bajos, Aegon Ltd. tiene la consideracion de sociedad no residente en este pais.
Su objeto social es “la tenencia de participaciones en otras sociedades y empresas”, segun se define
en el art. 212(1) (h) de la Directiva de Solvencia Il. La supervision del Grupo Aegon (tal y como se
define posteriormente) se realiza a nivel de Aegon Ltd., a los efectos tanto de la Directiva de Solvencia
Il 'y la normativa que la desarrolla, como de la supervision adicional en los términos previstos en la
Directiva 2002/87/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a
la supervision adicional de las entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de inversion de
un conglomerado financiero.

El accionista mayoritario de Aegon Ltd. es “Vereniging Aegon”, una asociaciéon holandesa con
domicilio en La Haya, creada con el propésito especifico de proteger el interés general de la compafia
y de sus accionistas. A 31 de diciembre de 2024, Vereniging Aegon, el accionista mayoritario de Aegon
Ltd., tiene en propiedad un total de 284.142.475 acciones ordinarias y 345.442.360 acciones
ordinarias de tipo B.

Bajo los términos del Acuerdo de Fusion de 1983, modificado en mayo de 2013, Vereniging Aegon
tiene la opcion de adquirir adicionalmente acciones ordinarias de tipo B. Vereniging Aegon puede
ejercer su opcion de compra para mantener o restaurar su porcentaje de participacion total en el 32.6%
de los derechos de voto, independientemente de las circunstancias que hubieran podido ocasionar
que dicho porcentaje de participacion se situara por debajo del 32,6%. En ausencia de una “Causa
Especial”’, Vereniging Aegon dispone de un voto por cada accion ordinaria, y un voto por cada 40
acciones ordinarias de tipo B que tenga. Se entiende por “Causa Especial’ la adquisicion de una
participacién del 15% en Aegon Ltd., una oferta de adquisicion de acciones de Aegon Ltd., o una
propuesta de combinacién de negocios por una persona o grupo de personas, bien de forma individual
0 como grupo, excepto en aquellos casos en que fuera una transaccién aprobada por el Comité
Ejecutivo y Consejo de Administracion. Si, actuando por cuenta propia, Vereniging Aegon considera
que ha ocurrido una “Causa Especial”’, Vereniging Aegon lo comunicard a la Junta General de
Accionistas, reteniendo su derecho a ejercitar su derecho a voto en la proporcion de un voto por cada
accion ordinaria tipo B durante un periodo de 6 meses. Consecuentemente, al 31 de diciembre de
2024, los derechos de voto de Vereniging Aegon bajo circunstancias normales se elevan
aproximadamente hasta el 18,46%, teniendo en cuenta las acciones en circulacion con derecho a voto
(excluyendo las acciones ordinarias emitidas mantenidas en autocartera por Aegon Ltd.). En caso de
un evento de Causa Especial, los derechos de voto de Vereniging Aegon se incrementarian hasta el
limite actual del 32,6% durante un periodo maximo de seis meses.



¥ aegon

Aegon Espafa tiene externalizadas un conjunto de actividades y tareas en Aegon AIE, entidad
participada al 99,99% por aquélla.

Debido a la estructura corporativa mencionada, Aegon Espafia, incluidos los negocios en los que la
misma participa, consolida en el Grupo Aegon cuya entidad matriz es Aegon Ltd. (“Grupo Aegon”).
Por tanto, ademas de sus obligaciones individuales con el supervisor espariol referentes a la normativa
de Solvencia Il, posee obligaciones relativas al reporte consolidado del Grupo frente al supervisor
bermuderio.

A.1.3 Autoridad supervisoraresponsable

Aegon Espafia tiene como autoridad supervisora responsable a la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones (DGSFP), 6érgano administrativo que depende de la Secretaria de Estado de
Economia y Apoyo a la Empresa, adscrita al Ministerio de Economia y Competitividad. Tiene su sede
en Madrid, Paseo de la Castellana numero 44.

Tras la finalizacién de la reestructuracion del Grupo Aegon en 2023 (ver nota A.1.6), Aegon ya no
posee una entidad aseguradora regulada en los Paises Bajos, ya que el domicilio legal de Aegon Ltd.
se ha trasladado a Bermudas. En consecuencia, el papel de supervisién de grupo se trasladé a la
Autoridad Monetaria de las Bermudas (BMA) a partir del 1 de octubre de 2023.

A.1.4 Auditor externo de la Entidad

El auditor independiente de la Sociedad es Ernst & Young S.L., con direcciéon Calle Raimundo
Fernandez Villaverde, 65 en Madrid, quien ha revisado este informe conforme a lo requerido en la
legislacion vigente, y ha expresado su opinidon favorable sobre la preparacion de este informe
conforme a la normativa aplicable mencionada anteriormente indicando que la informacion aqui
contenida es completa y fiable.

A.1.5 Lineas de negocio y areas geograficas relevantes

La Entidad realiza todas sus operaciones en el territorio espafiol, donde genera el importe integro de
su cifra neta de negocios.

La Entidad distribuye sus productos principalmente a través de mediadores, agentes y canal directo.

Los productos de vida y salud que comercializa Aegon Espafia buscan satisfacer las necesidades de
sus clientes y se pueden agrupar en las siguientes carteras:

e Seguros de vida riesgo con un volumen de primas devengadas a 31 de diciembre de
2024 de 15.877 miles de euros (16.915 miles de euros en 2023).

e Seguros de rentas a prima Unica con un volumen de provision matematica a 31 de
diciembre de 2024 de 85.917 miles de euros (96.039 miles de euros en 2023).

e Seguros de vida-ahorro capital diferido con un volumen de provisién matemética a 31
de diciembre de 2024 de 295.770 miles de euros (329.511 miles de euros en 2023).

e Plan de Prevision Asegurados (PPA) con un volumen de provision matematica a 31
de diciembre de 2024 de 67.457 miles de euros (73.835 miles de euros en 2023).

e Plan de Prevision Social Empresarial con un volumen de provisidbn matematica a 31
de diciembre de 2024 de 16.825 miles de euros (17.489 miles de euros en 2023).

e Seguros en los que el tomador asume el riesgo de la inversiéon con un volumen de
provision riesgo tomador a 31 de diciembre de 2024 de 217.065 miles de euros
(188.692 miles de euros en 2023).

e Seguros de salud con un volumen de primas devengadas brutas de reaseguro de
90.085 miles de euros durante 2024 (79.896 miles de euros en 2023).
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e Seguros de accidentes con un volumen de primas devengadas brutas de reaseguro
de 535 miles de euros durante 2024 (389 miles de euros en 2023).

A.1.6 Hechos relevantes ocurridos en el periodo de reporte
Operaciones societarias y con entidades del grupo y asociadas

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha percibido dividendos de las entidades participadas Santander
Vida y Santander Generales, por un importe total de 85.001 miles de euros, de los cuales 20.971 miles
de euros (13.739 miles de euros de Santander Vida y 7.232 miles de euros de Santander Generales)
han sido recibidos con cargo a resultados del ejercicio 2023 pendientes de distribuir de las dos
entidades participadas, 64.030 miles de euros (39.232 miles de euros de Santander Vida y 24.798
miles de euros de Santander Generales) se han recibido como reparto de resultado a cuenta del
ejercicio 2024 de dichas entidades. Adicionalmente durante el ejercicio 2024 se recibieron 200 miles
de euros de dividendos de Aegon Mediacion.

A.2 Vision general de los resultados

Aegon Espafia publica sus cuentas anuales de acuerdo con el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, aprobado por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, y sus posteriores
modificaciones. Los resultados que se presentan en esta seccion se han calculado, por tanto, de
acuerdo con dicha normativa.

AEGON Ltd., sociedad dominante Gltima en los términos establecidos por el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, ha formulado sus cuentas anuales consolidadas con fecha 27 de marzo de 2025. Por este
motivo, la Sociedad se acoge a la dispensa de consolidar sus estados financieros en Espaifia, al
realizarse en un ambito superior en Paises Bajos.

El resultado del ejercicio de Aegon Espafa a cierre de 2024 muestra un resultado positivo de 92.351
miles de euros (63.737 miles de euros de beneficio en el ejercicio 2023).

La cuenta de pérdidas y ganancias de Aegon Espafia a cierre de 2024 refleja un resultado después
de impuestos de 92.351 miles de euros. En concreto, el resultado antes de impuestos de la cuenta
técnica en el ejercicio asciende a 13.642 miles de euros, el resultado antes de impuestos de la cuenta
no técnica asciende a 81.727 miles de euros, por lo que el resultado antes de impuestos asciende a
95.369 miles de euros.

La cuenta de pérdidas y ganancias de Aegon Espafia a cierre de 2023 reflejé un resultado después
de impuestos de 63.737 miles de euros. En concreto, el resultado antes de impuestos de la cuenta
técnica en el ejercicio 2023 ascendio a 13.492 miles de euros, el resultado antes de impuestos de la
cuenta no técnica ascendio a 51.983 miles de euros, por lo que el resultado antes de impuestos
ascendio a 65.475 miles de euros.

La siguiente tabla muestra un desglose de ese resultado junto con el afio anterior (miles de euros):
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Resultados 2024 2023 Variacion

Primas imputadas seguro directo y reaseguro

aceptado netas de reaseguro 136.788 130.199 6.589 5%
Siniestralidad seguro directo y reaseguro aceptado (133.396) (131.590) (1.806) 1%
Variacion de otras provisiones técnicas netas de

reaseguro 2.582 (1.792) 4.374 -244%
Participacion en beneficios y extornos 1.083 (25) 1.108 -4432%
Resultado inmovilizado material e inversiones

financieras 34.775 44.206 (9.431) -21%
Gastos explotacion (29.701) (26.647) (3.054) 11%
Otros ingresos y gastos técnicos 1.511 (859) 2.370 -276%
Resultado técnico (a) 13.642 13.492 150 1%
Resultado no técnico (b) 81.727 51.983 29.744 57%
Resultado antes de impuestos (c =a +b) 95.369 65.475 29.894 46%
Resultado después de impuestos 92.351 63.737 28.614 A45%

El volumen de primas imputadas en el ejercicio 2024 asciende a 136.788 miles de euros, que supone
un aumento del 5% respecto al cierre del ejercicio anterior.

La campafa de renovacién de salud ha sido satisfactoria en términos de retencion de valor y los
canales de distribucién siguen mostrando su confianza en la Sociedad tras la mejora de la calidad y
los servicios prestados tanto a clientes como a mediadores en los Ultimos afios.

El volumen de provisiones técnicas locales a 31 de diciembre de 2024 alcanzo la cifra de 735.638
miles de euros (745.767 miles de euros en 2023), con una reduccién del 1,363% respecto al ejercicio
anterior.

A.3 Resultados técnicos por lineas de negocio

La Entidad opera tanto en el ramo de vida como en no vida (asistencia sanitaria y accidentes).

Mostramos a continuacién un desglose de los resultados técnicos por la linea de negocio (miles de
euros):

Variacion

No Vida

Primas imputadas seguro directo y reaseguro

aceptado netas de reaseguro 88.021 80.018 8.003 10%
Siniestralidad neta de reaseguro (72.945) (63.355) (9.590) 15%
Resultado inmovilizado material e inversiones

financieras 2.468 2.130 338 16%
Gastos explotacion (19.907) (17.594)[  (2.313) 13%
Otros ingresos y gastos técnicos 2.717 373 2.344 628%
Resultado técnico No Vida 354 1.572 (1.218) T77%
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Vida 2024 2023 Variacion

Primas imputadas seguro directo y reaseguro

aceptado netas de reaseguro 48.767 50.181 1.414 -3%
Siniestralidad neta de reaseguro (60.451) (68.236) 7.785 -11%
Variacion de otras provisiones técnicas netas de

reaseguro 2.582 (1.792) 4.374 -244%
Participacion en beneficios y extornos 1.083 (25) 1.108 -4432%
Resultado inmovilizado material e inversiones

financieras 32.307 42.077 (9.770) -23%
Gastos explotacion (9.794) (9.053) (741) 8%
Otros ingresos y gastos técnicos (1.206) (1.231) 25 -204
Resultado técnico Vida 13.288 11.921 1.367 11%

Por lo que respecta al ramo de no vida, en el ejercicio 2024 las primas imputadas han ascendido a
88.021 miles de euros, aumentan un 10% en comparacion al ejercicio anterior. Con respecto al
resultado de este ramo, se produce una disminucion del 77% con respecto al ejercicio anterior debido
al incremento en la siniestralidad y en los gastos de explotacién, compensando el incremento
mostrado en las primas.

Por lo que respecta al ramo de vida, en el ejercicio 2023, las primas imputadas han ascendido a 48.767
miles de euros, lo que supone una reduccién del 3% respecto al anterior ejercicio debido,
fundamentalmente, a la disminucion en los productos de Unit Linked (impacto de -1.018 miles de euros
con respecto al ejercicio anterior) y los productos de Riesgo (impacto de -872 miles de euros con
respecto al ejercicio anterior) compensado parcialmente por el incremento en los productos de Ahorro
(476 miles de euros con respecto al ejercicio anterior).

En cuanto al movimiento de la provision matemética del ramo de vida, a 31 de diciembre de 2024,
consecuencia de la aplicacion del articulo 33.1.a.2 se ha aplicado provision matemética por importe
de 3.558 miles de euros (aplicacion de 2.972 miles de euros a 31 de diciembre de 2023), de igual
manera bajo la Disposicién Transitoria Segunda se han aplicado 931 miles de euros (1.434 miles de
euros en 2023).

A.4 Resultados financieros de los seguros de viday no vida

A.4.1 Resultado de las inversiones y comparativa con el afio anterior

Mostramos a continuacion los ingresos financieros netos de gastos financieros (miles de euros),
reconocidos dentro de la cuenta de pérdidas y ganancias:

Resultados
financieros

Total 103.016 95.470 7.546 8%

Variacion

Adicionalmente, Aegon Espafia ha reconocido 6.233 miles de euros (22.369 miles de euros en 2023)
directamente en el patrimonio neto, relacionados con las plusvalias 0 minusvalias no realizadas, de
las inversiones disponibles para la venta, atendiendo a los movimientos de mercado.

A.4.2 Informacion deingresos y gastos por tipo de activo

Mostramos a continuacion un desglose de los ingresos procedentes de las inversiones por tipo de
activo y por tipo de ingreso a 31 de diciembre de 2024 y 2023 (miles de euros):
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Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2024

I : . Plus/minus
Cartera Tipo de activo Ingresos . GasFos Plus/mlnus PIu§/m|nus no o realizadas
financieros financieros realizadas realizadas PyG Patrimonio
Renta fija 223 (17) 11 (86) -
Renta variable 612 - - 995 -
Unit Instituciones de

Linked | inversién colectiva - - 1.516 17.848 -
Efectivo y depdsitos 1 (34) - - -
Opciones - - - - -
Renta fija 18.807 (1.856) (143) (14) 5.329
Renta variable 85.316 - - - 109
Instituciones de
inversion colectiva 193 - 203 - 795
Participaciones en

Resto empresas del grupo -
y asociadas - - - -
Efectivo y depositos 416 (1.814) - - -
Préstamos 84 - - - -
Permutas
Financieras 1.161 (1.719) (6.177) 403 -

Total 106.812 (5.440) (4.590) 19.146 6.233

Retornos procedentes de las inversiones 31.12.2023

Cartera Tipo de activo .Ingre.sos . Gas.tos Plus(minus PIu;/minus fo nzlgsgggg;
financieros financieros Realizadas realizadas PyG : .
Patrimonio
Renta fija 229 (18) 4 (1) -
Renta variable 486 - (720) 2.353 -
Unit Instituciones de

Linked | inversién colectiva - - (17.377) 39.560 -
Efectivo y depositos 13 (40) - - -
Opciones - - 6 (1) -
Renta fija 17.260 (706) 431 - 22.133
Renta variable 149 - (179) - 875
Instituciones de
inversién colectiva 132 - (3) - (639)
Participaciones en

Resto empresas del grupo y
asociadas 54.443
Efectivo y depdsitos 233 (516) - - -
Préstamos 1.205 - (18) - -
Permutas
Financieras (83) (1.240) (103) (29) -

Total 74.067 (2.520) (17.959) 41.882 22.369

Adicionalmente al cuadro anterior, existen -1.068 miles de euros (-4.356 miles de euros en 2023)
correspondientes a minusvalias no realizadas de los activos valorados a coste amortizado bajo el
balance de los estados financieros.

Los ingresos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia positiva entre el precio
de compra y el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo, asi como del
devengo de los cupones.

Los gastos financieros de la renta fija provienen del devengo de la diferencia negativa entre el precio
de compra y el que se compromete a pagar el emisor en el vencimiento del activo.
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Las inversiones financieras en Aegon se componen principalmente de titulos de renta fija. Dichos
activos han tenido un comportamiento bastante estable, aunque con marcadas diferencias segun su
duracion. El corto plazo ha visto como los tipos de interés caian de manera significativa ante las
sucesivas bajadas de los tipos de intervencién del BCE.

El BCE ha ampliado durante 2024 el foco macroeconémico que utiliza para tomar sus decisiones sobre
tipos de interés, ampliando su atencién no solo a la evolucion de la inflacién sino al crecimiento de la
zona euro.

Por el lado de la inflacion, los precios han ido disminuyendo con lentitud acercandose al objetivo en
torno al 2.00% establecido por el BCE. Por otra parte. el crecimiento de la zona euro sigue débil,
especialmente en Alemania que acaba 2024 con crecimiento negativo y sin perspectivas claras de
fortalecimiento.

El escenario global sefiala una inflacion relativamente bajo control junto con un crecimiento débil de
la zona euro. Esta realidad ha hecho que la autoridad monetaria europea iniciara durante 2024 la
rebaja de sus tipos de interés (en 2024 desde el 4.5% hasta el 3.0%).

El largo plazo, sin embargo, ha visto como los tipos subian ligeramente debido a la percepcion de que
la tendencia de rebaja de tipos por parte del BCE acabara en 2025 y lo hara en niveles superiores
(alrededor del 2.0% -2.25%) a los descontados hace un afio.

La victoria de Trump en Estados Unidos y sus amenazas de severas politicas arancelarias provocan
una fuerte incertidumbre en la evolucion tanto del crecimiento como de la inflaciéon futuras. La
geopolitica también afiade una incertidumbre adicional al comportamiento futuro de la economia
internacional.

En Estados Unidos la Fed ha mostrado un comportamiento relativamente diferente al ofrecido por el
BCE. Aunque ha rebajado sus tipos (en 2024 desde el 5.5% hasta el 4.5%), sus perspectivas de rebaja
son inferiores, debido a un crecimiento mas fuerte de su economia y una mayor dificultad por controlar
definitivamente su inflacion.

Tanto los spreads de crédito como los spreads de la deuda espafiola han tenido un buen
comportamiento durante 2024 motivado por la fortaleza de los resultados empresariales y la solidez
de los datos macro espafoles respectivamente.

Del total de los 47.926 miles de euros (71.663 miles de euros en 2023) de plus/minusvalias no
realizadas, 6.233 miles de euros (22.369 miles de euros en 2023) han sido reconocidos en el
patrimonio neto.

A.4.3 Informacidon sobre titulizaciones

Aegon Espafia no posee titulizaciones de recibos de electricidad.

A.5 Resultado de otras actividades

A.5.1 Informacidn sobre los acuerdos de arrendamiento financiero

Aegon Espafia no posee ningln acuerdo de arrendamiento financiero.
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Seccion B: Sistema de gobierno

B.1 Informacion sobre el sistema de gobierno

B.1.1 Roles y responsabilidades del 6rgano de administracion o direccion

El Consejo de Administracién, el Consejero Delegado (“CEQ”) y los comités aseguran la estructura
necesaria para cumplir con la estrategia y los objetivos de la Sociedad:

Organos institucionales
Organos de gestion
Funciones Clave de Solvencia Il

Linea de reporte / asesoramiento

A 31 de diciembre de 2024, el Consejo de Administracion de Aegon Espafia estaba compuesto por
siete miembros, de los cuales tres de ellos tienen consideracion de independientes.

El Consejo de Administracion es responsable de asegurar el cumplimiento de la estrategia de la
Compaifiia y adicionalmente tiene la responsabilidad Ultima en las decisiones de gestiéon y en el
cumplimiento del sistema regulatorio. Como se ha mencionado, el Consejo de Administracion tiene
designado un Consejero Delegado, maximo ejecutivo de la Compafiia. Durante el ejercicio 2024, el
Consejo de Administracién de Aegon Espafia ha contado, en la ejecucion de sus funciones, con el
apoyo de la Comision de Auditoria. Adicionalmente, cuenta con el apoyo de un Comité de
Compensacion y Nombramientos.

) Comité de Riesgos y Capital (“RCC”)

La Compafiia cuenta con un Comité de Riesgos y Capital (Risk and Capital Committee o
“RCC”) cuyos principales objetivos son los siguientes:

(i) Asesorar al Consejo acerca de los impactos en el apetito y tolerancias al riesgo de
la estrategia teniendo en consideracion, entre otras cosas, la posicion financiera
de la Compaiiia, el entorno macroeconémico y la capacidad de la entidad de
gestionar y controlar los riesgos.

(i) Asistir al Consejo de Administracion en la vigilancia de la aplicacién de la estrategia
de riesgos.

(iii) Informar trimestralmente a la Comisién de Auditoria sobre los riesgos existentes y
las propuestas, y toda la informacion necesaria, que permita a la Comision de
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Auditoria realizar su labor de supervision y asesoramiento en materia del sistema
de gestion de riesgos.

(iv) Promover la cultura de gestion de riesgos en la Compafiia midiendo, gestionando
y controlando la exposicion al riesgo.

(v) Asegurar que las decisiones y acciones de gestion de riesgos son efectivas y
cumplen con las politicas, guias y marco de riesgo establecidos.

(vi) Medir la efectividad del marco de gestion de riesgos, monitorizar el apetito y limites
de riesgo y asegurar el cumplimiento con los desarrollos regulatorios.

. Comisioén de Auditoria:

La Comisién de Auditoria se constituyé en cumplimiento de lo dispuesto en la normativa de
auditoria de cuentas, estando integrada en su mayoria por consejeros independientes.

Entre sus principales responsabilidades se incluyen: supervisar el proceso de informacién
financiera y los sistemas de riesgos y control interno y gestionar la designacion de los
auditores externos, asi como la comunicacion con ellos.

. Comité de Compensacion y Nombramientos:

El Comité de Compensacién y Nombramientos tiene como objetivo ayudar al Consejo de
Administracién a supervisar la configuracion de la politica y practicas de remuneracién, su
aplicacion y funcionamiento a los efectos de lo dispuesto en la normativa aplicable.

. Organo responsable de la distribucién de seguros:

Las principales responsabilidades del érgano responsable de la distribucion estan
relacionadas con la gobernanza y comercializacién de los seguros.

B.1.2 Rolesy responsabilidades de las funciones clave

Como premisa general, en la definicion de los roles y responsabilidades de las funciones clave en
Aegon Espafia se ha prestado especial atencién a asegurar que la funcion de auditoria interna es
independiente del resto de funciones y actividades relacionadas con el negocio.

Las cuatro funciones clave de Aegon Espafa tienen acceso directo a la Comisién de Auditoria y al
Consejo de Administracion de forma recurrente para informar acerca de sus actividades, de los hitos
importantes a lo largo del afio, asi como de cualquier otro aspecto relevante relacionado con el
ejercicio de sus funciones.

Aegon Espafia tiene externalizadas la funcion de gestién de riesgos, la funcion actuarial y la funcion
de cumplimiento normativo en Aegon AIE con el objetivo de aprovechar economias de escala y
garantizar una implantacion de los sistemas de gestion de riesgos y politicas de manera uniforme en
todas las entidades participadas por el Grupo Aegon en Espafia.

Las tres funciones clave externalizadas tienen lineas de reporte a la alta direccion de Aegon AIE.
Adicionalmente, tienen lineas de reporte a las funciones clave del Grupo Aegon para evitar posibles
conflictos de interés que pudieran surgir como consecuencia de las primeras lineas de reporte
mencionadas.

Se ha nombrado al Consejero Delegado de Aegon Espafia como responsable Ultimo de cada una de
las funciones clave externalizadas. En concreto, sus responsabilidades abarcan:
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e Facilitar toda la informacion necesaria a las funciones clave externalizadas, asi como
comunicar cualquier hecho ocurrido en la Entidad que sea relevante para el trabajo que
éstas desempefian.

e Revisar y validar los entregables recibidos de las funciones clave.

Las tres funciones clave externalizadas tienen como deber informar sobre las conclusiones de su
trabajo y aspectos relevantes al Consejero Delegado en su rol de responsable Gltimo de dichas
funciones. Adicionalmente y segun se indica anteriormente, estas funciones clave informan al menos
trimestralmente, directamente a la Comision de Auditoria y al Consejo de Administracion.

A continuacion, se detalla el marco de actuacién de las cuatro funciones clave, sus roles y sus
responsabilidades:

1.

Funcién de gestion de riesgos

Area en la que se encuentra la funcion: Esta externalizada en Aegon AlE.

Responsable de la ejecucién de la funcién: Es responsabilidad del Chief Risk Officer ("CRQO")
de Aegon AIE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucién: El CRO de Aegon AIE reporta al Consejero
Delegado ("CEQO") de Aegon AIE, a la funcién de gestidon de riesgos del Grupo Aegon y
proporciona informacion relevante de sus funciones al responsable de la funcién en Aegon
Espafia. Asimismo, informa al menos trimestralmente, a la Comisién de Auditoria y al Consejo
de Administracion.

Supervisor y responsable de la funcién en la Compafiia: La funcién de gestién de riesgos esta
supervisada por el CEO de Aegon Espaiia.

Comités en los que la funcién esta presente: Es presidente del Comité de Riesgos y Capital
(RCC) e invitado a la Comisiéon de Auditoria, asistiendo periédicamente al Consejo de
Administracién. EI CEO de Aegon Espafia, Ultimo responsable de la funcién, esta también
presente en el RCC y reporta directamente al Consejo de la Compaifiia.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen la asistencia y
monitorizacion para garantizar el funcionamiento eficaz del sistema de gestion de riesgos, la
monitorizacién del perfil de riesgo, la identificacion y evaluacion de los riesgos emergentes y
el asesoramiento y la presentacion de informacién detallada sobre las exposiciones a riesgos
a los 6rganos de administracién y direccién en lo relativo a la gestion de riesgos, incluyendo
temas estratégicos.

Funcién de cumplimiento normativo

Area en la que se encuentra la funcion: Esta externalizada en Aegon AIE.

Responsable de la ejecuciéon de la funcion: Es responsabilidad del Compliance Officer de
Aegon AIE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucion: EI Compliance Officer de Aegon AIE
reporta al General Counsel de Aegon AIE, a la funcién de cumplimiento normativo del Grupo
Aegon y proporciona informacion relevante de sus funciones al responsable de la funcion de
cumplimiento en Aegon Espafia. Asimismo, informa al menos trimestralmente a la Comision
de Auditoria y al Consejo de Administracion.

Supervisor y responsable de la funcién en la Compaiiia: La funcion de cumplimiento esta
supervisada por el CEO de Aegon Espafia.
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Comités en los que la funcidn esta presente: Presente en el Comité de Riesgos y Capital
(RCCQC), asistiendo periédicamente al Consejo de Administracién. EI CEO de Aegon Espania,
ultimo responsable de la funcién, también esta también presente en el RCC y reporta de forma
periodica al Consejo de Administracion.

Responsabilidades de la funcion: Sus principales responsabilidades incluyen asesorar a los
organos de administracion y direccién sobre el cumplimiento de las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas, la evaluacion de las posibles repercusiones de cualquier
modificacion del entorno legal en las operaciones de la Compafiia y la determinacién y
evaluacion del riesgo de cumplimiento.

Funcién actuarial

Area en la que se encuentra la funcion: Esta externalizada en Aegon AlE.

Responsable de la ejecucién de la funcién: Es responsabilidad del Responsable de la Funcién
Actuarial de Aegon AlIE.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucién: El Responsable de la Funcién Actuarial de
Aegon AIE reporta al Director Financiero (“Chief Financial Officer” o "CFO") de Aegon AIEy a
la funcion actuarial del Grupo Aegon. Asimismo, informa al menos trimestralmente a la
Comisién de Auditoria y al Consejo de Administracion.

Supervisor y responsable de la funcién en la Compaiiia: La funcion actuarial esta supervisada
por el CEO de Aegon Espania.

Comités en los gque la funcién estad presente: Presente en el Comité de Riesgos y Capital
(RCCQC), asistiendo al menos una vez al afio al Consejo de Administracién. El CEO de Aegon
Espafia, ultimo responsable de la funcién, también esta también presente en el RCC y reporta
trimestralmente al Consejo de Administracion.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen coordinar el
céalculo de las provisiones técnicas, asegurar la adecuacion de la metodologia, hipétesis y
modelo utilizado, asegurar la calidad del dato, informar al 6rgano de administracion y direccion
sobre la fiabilidad y adecuacién del calculo de las provisiones técnicas, pronunciarse sobre la
politica de suscripcién y reaseguro y contribuir en la evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia (ORSA).

Funcién de auditoria interna

Area en la_que se encuentra la funcién: No esta externalizada, se realiza desde Aegon
Espafia.

Responsable de la ejecucién de la funcién: Es ejercida por el Responsable de Auditoria
Interna de Aegon Espafa.

Lineas de reporte del responsable de la ejecucion: El Responsable de Auditoria Interna
reporta al Consejero Delegado ("CEO") de la Compalfiia y a la funcion de auditoria interna del
Grupo Aegon. Asimismo, informa al menos trimestralmente a la Comisién de Auditoria y al
Consejo de Administracion.

Comités en los que la funcion esté presente: Presente en la Comision de Auditoria, compuesta
por mayoria de consejeros independientes, reportando trimestralmente al Consejo de
Administracion.

Responsabilidades de la funcién: Sus principales responsabilidades incluyen establecer,
aplicar y mantener un plan de auditoria, adoptar un planteamiento basado en el riesgo a la
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hora de decidir sus prioridades, emitir recomendaciones basandose en el resultado del trabajo
realizado, informar del plan y de las recomendaciones a los 6rganos de administracion y
direccion y verificar el cumplimiento de las decisiones que adopte a los 6rganos de
administracién y direccion basandose en las recomendaciones proporcionadas.

B.1.3 Cambios materiales en el sistema de gobierno

En este ejercicio, no se han producido cambios materiales en el sistema de gobierno, no obstante,
durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha elaborado un Manual de Sistema de Gobierno, aprobado por
el Consejo de Administracion, en el que se describe la estructura, organizacion y funciones de los
organos de gobierno interno, con la finalidad de definir los procedimientos que inspiran y orientan su
gestion. Asimismo, en el Manual se enmarcan los derechos y responsabilidades de los intervinientes
en la cadena de control, asegurando su adecuacion a la normativa conforme a las mejores practicas
de buen gobierno.

B.1.4 Politica de remuneracion

La politica de remuneracion de Aegon Espafa tiene como objetivo asegurar la consecuciéon de una
gestién adecuada y prudente evitando mecanismos de remuneracion que fomenten la asuncién del
riesgo por encima de los limites de tolerancia asumidos.

Adicionalmente, tiene como fin proveer de una guia de gestion para los empleados, con el fin de
atraerles, fidelizarles, motivarles y retribuirles de manera adecuada y teniendo en cuenta siempre que
sea posible el benchmark de mercado. La remuneracién apoya la estrategia, y los objetivos de negocio
de Aegon Esparia y esta alineada con los valores de Aegon Espafia.

a Principios de la politica de remuneracion

Aegon Espafia establece los siguientes principios que deben ser respetados por las practicas de
remuneracion:

e Orientacion a los empleados.

e Vinculadas al desemperio.

e Vinculados a posiciones y benchmark

e Guiarse por principios de equidad tanto interna como externa.

e Prudentes con los riesgos de solidez financiera, rentabilidad y sostenibilidad.

b Componentes de remuneracion fijos y variables

La politica de remuneracién de Aegon Espafia regula los componentes fijos y variables para los
siguientes grupos de personas:

e Los miembros del Consejo de Administracion.

e El personal de Alta Direccion, asi como a la Direccion de recursos humanos y Direccion
de finanzas.

e Otras direcciones y/o posiciones que, pese a no pertenecer al Comité de Estrategia,
ejerzan influencia significativa sobre el negocio o el perfil de riesgos, a determinar
conjuntamente por la Direccion de Recursos Humanos y la Direccion de Riesgos.

¢ Responsables de funciones de clave y personal senior relevante de estas funciones y/o
proyectos a determinar por la Direccién de Recursos Humanos.

Los componentes variables de la remuneracion se establecen en funcién de criterios como la solidez
financiera, la rentabilidad ajustada al riesgo o la sostenibilidad del resultado del negocio.
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c Premios complementarios de jubilacion o prejubilaciéon para miembros del
organo de administracion y direccion y para las funciones clave

Como parte de las retribuciones al personal, se incluye un sistema de prevision social de aportacion
definida conformado por dos instrumentos:

¢ Plan de pensiones del sistema de empleo de promocion conjunta.
e Seguro colectivo de vida mediante el que se articula una cobertura adicional a la
establecida en el plan de pensiones para la contingencia de jubilacion.

B.1.5 Detalle de transacciones materiales con accionistas, personas que ejercen una
influencia significativa en la Entidad y miembros del 6rgano de administracion
y direccion

No se han producido transacciones en el ultimo ejercicio.

B.2 Requerimientos de aptitud y honorabilidad

B.2.1 Requerimientos de aptitudes, conocimientos y experiencia

La politica de Aptitud y Honorabilidad de Aegon Espafia, actualizada por el Consejo de Administracion
en el primer trimestre de 2024, contempla una serie de requisitos relacionados con la honorabilidad,
la aptitud individual y la aptitud colectiva de las personas que ejercen la direccién efectiva de la
Sociedad, con el objetivo de garantizar una gestion sana y prudente de la actividad, de acuerdo con
lo establecido en la normativa aseguradora.

En concreto, se establecen requisitos para los siguientes grupos de personas:
e El Consejo de Administracion
e La Alta Direccion y el Comité de Estrategia

e Los responsables de las funciones clave de la Sociedad como entidad aseguradora, y en
su caso, los responsables de su externalizacion.

e Los empleados que participen directamente en la distribucién de seguros, asi como los
miembros del érgano responsable de distribucion de seguros.

Los requerimientos de honorabilidad tienen como objetivo asegurar que las personas de los
mencionados grupos poseen una trayectoria profesional de respeto a las leyes y a las buenas
practicas comerciales, financieras y de seguros.

Los requerimientos de aptitud individual hacen referencia a tres grandes aspectos: cualificacion,
experiencia y capacidad profesional, entendida esta Ultima como dedicacion en tiempo suficiente para
realizar las tareas encomendadas.

Adicionalmente, se establecen unas directrices de aptitud colectiva aplicables especificamente al
Consejo de Administracion de la Compafiia, con el objetivo de conseguir una combinacion efectiva de
conocimiento multidisciplinar en los distintos ambitos que afectan al negocio.

B.2.2 Procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad

Aegon Espafia ha mantenido durante 2024 un procedimiento para evaluar la aptitud y honorabilidad
en las siguientes circunstancias:

¢ En el caso de nuevas contrataciones externas de personas sujetas a la politica.
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¢ En el caso de promociones o modificacion interna de funciones de una persona que pase
a estar sujeta a los requerimientos de la politica de aptitud y honorabilidad desde una
situacion previa en la que no estuviera sujeta a la misma.

¢ En el caso de reeleccion de un cargo sujeto a la politica de aptitud y honorabilidad, o bien
tras el transcurso de 2 afios desde el nombramiento en el caso de cargos indefinidos.

La valoracion del cumplimiento de los requisitos de aptitud y honorabilidad es llevada a cabo por el
Consejo de Administracién, excepto para el nombramiento de consejeros, en cuyo caso corresponde
al Accionista Unico, y para el nombramiento de los empleados responsables de la distribucion de
seguros, que corresponde al 6rgano responsable de distribucién de seguros.

La evaluacion es realizada de forma previa a la incorporacion de la persona a dicha posicion.
Adicionalmente, pueden realizarse reevaluaciones de la aptitud y honorabilidad de las personas
sujetas a la politica, asi como promoverse la ejecucién de acciones proporcionales y consecuentes a
los resultados de las valoraciones realizadas.

B.3 Sistema de gestidn de riesgos incluyendo la evaluacion de los riesgos
propios y la solvencia (ORSA)
B.3.1 El sistema de gestion de riesgos

Con el objetivo de asegurar decisiones basadas tanto en la rentabilidad como en riesgo y limitar la
magnitud de pérdidas potenciales para niveles de confianza definidos, la estructura de gestion de
riesgos en Aegon Espafia se ha establecido basandose en los principios del modelo de tres lineas:

Riesgos

Las tres lineas de defensa son representadas por: 1) tomadores del riesgo, entendidos como las
funciones de la Compafiia que asumen riesgo para la misma en el transcurso de su actividad; 2)
funciones de gestion y control del riesgo y; 3) revision independiente. La responsabilidad global de la
gestién del riesgo reside en los diversos 6rganos de gobierno de la Compafia (Consejos de
Administracién, comisiones y comités).

La aplicacion de la estructura de las tres lineas de defensa permite una cultura de riesgos profesional
donde la gestion del riesgo pueda ser éptimamente integrada en el negocio.

e Primera linea
Los riesgos, naturalmente, surgen de las actividades de negocio de la Compafiia. Las areas de
negocio son directamente responsables de los procesos de los que depende la consecucion de los
objetivos de la Compaiiia.
Adicionalmente, son responsables de la identificacion en primera instancia del riesgo, y el
establecimiento de controles para mitigar todos los riesgos materiales en su area de actividad que
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excedan el apetito de riesgo de los drganos de gobierno, de forma consistente con la aplicacién de
las tolerancias de riesgo y politicas de riesgo. Por lo tanto, las areas de negocio tienen la primera
responsabilidad sobre los sistemas de control interno y gestion del riesgo, y en la practica actdan
como la primera linea de defensa para prevenir eventos de riesgos no deseados.

La gestién de riesgos se integra de esta forma en todos los procesos de negocio (incluyendo los
procesos de apoyo), como se ilustra a continuacion:

ESTRATEGIA

TARIFICACION Y utl::naon Y GESTION DE GESTION DE  GESTION DE  REPORTING

DESARROLLO DE
VENTAS DISTRIBUCION NEGOCIO SINIESTROS INVERSIONES FINANCIERO

MARKETING Y GESTION DE LA

SOPORTE DE PROCESOS

RECURSOS HUMANOS
GESTION DE RIESGOS
LEGAL Y REGULATORIO
GESTION DE TESORERIA Y EFECTIVO
FISCAL
GESTION DE CAPITAL
SISTEMAS Y TECNOLOGIAS DE LA INFORMACION
ADQUISICIONES, COMPRAS Y ADMINISTRACION
INSTALACIONES Y GESTION DE SEGURIDAD
DESARROLLO DE NEGOCIO
GESTION DE LA ADMINISTRACION DE TERCEROS
ADMINISTRACION DEL REASEGURO

e Segunda linea
Las diversas funciones de gestién de riesgos, articuladas en torno a personas, departamentos o
comités, representan la segunda linea de defensa, facilitando y vigilando la efectividad e integridad
del sistema de gestion de riesgos y control interno de la Compafiia.

La segunda linea de defensa presenta una doble faceta: de un lado, tiene como cometido dar soporte,
asesoria, herramientas y apoyo profesional a la primera linea de cara a facilitar el cumplimiento de
sus responsabilidades y la organizacion en general. Por otra parte, la funcién de la segunda linea de
defensa también es vigilar el cumplimiento del marco (incluyendo politicas), y prevenir la toma de
riesgos incoherente con el apetito o tolerancia, escalando aquellas situaciones que supongan una
asuncion de riesgos mayor a la definida en el marco de apetito al riesgo, hasta donde sea necesario.

e Terceralinea
La funcién de Auditoria Interna proporciona la tercera linea de defensa, que consiste en una revision
independiente y orientada al riesgo del entorno de control interno de la Compaiiia.

B.3.2 El ciclo de gestién de riesgos

El proceso ciclico de gestién de riesgos puede ser sintetizado en los siguientes componentes:
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Respuestaal Riesgo Estrategia de Riesgo

Seguimiento del Cumplimiento . .
Riesgo Tolerancia al Riesgo

Control del Riesge

Validacion
Reporte del Riesgo Modelo Identificacion
delRiesgo

Evaluacion
del Riesgo

Los riesgos a los que la Compafiia se enfrenta son identificados y presentados con apoyo del universo
de riesgos. Un proceso de riesgos emergentes asegura que el universo de riesgos contemplado sea
dindmico y anticipe las tendencias fundamentales de un entorno cambiante.

Una vez que la direccion y érganos de gobierno son capaces de articular su identificacion de riesgos,
la estrategia de riesgos sienta las bases para las declaraciones de apetito y tolerancia al riesgo, las
cuales son especificadas en términos de fortaleza financiera, continuidad del negocio, cultura y
distribucion del riesgo, y son traducidas en términos de politicas y limites, que articulan el entorno de
control minimo de la Compafiia.

Para medir los riesgos, la Compafiia utiliza una serie de metodologias acordadas por el Grupo Aegon.
La medicion del riesgo y la verificacion del cumplimiento de las politicas son la base de la
monitorizacion y reporte. Tras ello, la Compafiia estd en condiciones de formular una respuesta
apropiada al riesgo, en forma de aceptacion o no aceptacion del riesgo y, en este ultimo caso, de
formulacién de planes de accién.

Finalmente, este ciclo se integra en las decisiones clave de la Compafia como son la definicion de
planes de negocio, planes de capital, politicas de tarificacién y desarrollo de productos, y desarrollo
de modelos para la toma de decisiones. Para ello, el sistema viene apoyado por una fuerte cultura de
riesgos en la organizacion.

La ejecucion de este ciclo es una tarea continua e iterativa, incluyendo ajustes periédicos o puntuales
de la estrategia de riesgos y tolerancia al riesgo basados en nueva informacién de riesgos o cambios
en el negocio (entorno).

B.3.3 Integracion entre el sistema de gestién de riesgos y la estrategia de negocio

El objetivo del marco de gestion de riesgos es capacitar a la direccién para tratar eficazmente la
incertidumbre y la oportunidad asociada a la misma, potenciando la capacidad de la organizacion para
crear valor. Esto contribuye a alcanzar la estrategia de la Compafiia y asegura que la tolerancia al
riesgo y la estrategia estan alineadas.
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B.3.4 Responsables del sistema de gestion de riesgos

Los 6rganos de gobierno tienen responsabilidades especificas en el ciclo y sistema de gestion de
riesgos. La existencia de los 6rganos de gobierno y comités, adicionalmente, asegura que en la toma
de decisiones relevantes en la Compaiiia (entendidas como aquellas que potencialmente afectan a
su perfil de riesgos) se involucra necesariamente a mas de una persona.

El Consejo de Administracion de la Compariia tiene responsabilidad Ultima sobre la formulacion de la
tolerancia al riesgo, aprobar los limites, y monitorizar de forma continuada la exposicion al riesgo y su
mantenimiento dentro de tolerancias y limites.

El Consejo y los comités documentan en forma de actas las decisiones adoptadas, asi como la
tipologia de informacion examinada sobre la que se sustentan dichas decisiones.

La Funcién de Gestién de Riesgos, instrumentalizada como segunda linea de defensa, tiene como
mision principal facilitar una correcta implantacion del sistema de gestion de riesgos dentro de la
Compafiia. Adicionalmente, tiene la responsabilidad de asesorar y presentar informacién detallada
sobre las exposiciones al riesgo al Consejo de Administracién, incluyendo informaciéon sobre los
riesgos emergentes y riesgos de sostenibilidad.

Esta funcion esta externalizada en Aegon AIE. La funcidn de gestion de riesgos se ejecuta por el Chief
Risk Officer (“CRO”) de Aegon AIE, quien asiste al RCC. EI CEO de Aegon Espafa ejerce
responsabilidad Gltima de la funcién de gestion de riesgos externalizada.

B.3.5 Estructura de las politicas de riesgo en la Compaiiia

Para proporcionar guias operativas especificas para el desarrollo e implantaciéon del sistema de
gobernanza y gestién de riesgos de la Compafiia, se han desarrollado e implementado una serie de
politicas y otros documentos. Estas politicas se han incorporado a la normativa interna aplicable a la
Entidad, y por tanto son de obligado cumplimiento.

El siguiente cuadro muestra los documentos existentes que definen el marco normativo interno
aplicable a la Compafiia:
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Aegon Espafia SISTEMA DE GOBERNANZA, GESTION DE RIESGOS Y CONTROL
INTERNO - DOCUMENTO MARCO | POLITICA DE GESTION DE |
1 RIESGOS

| |

‘ DESCRIPTIVOS DE FUNCIONES | | POLITICAS | HONORABILIDAD Y |

REGULADAS APTITUD

—| FUNCION ACTUARIAL

POLITICA DE SUSCRIPCION

4| POLITICA DE CUMPLIMIENTO | POLITICA DE REASEGURO

POLITICA DE INVERSIONES I I—' POLITICA DE APTITUD Y HONORABILIDAD

| RIESGOS (DOCUMENTO MARCO) | POLITICA DE PROVISIONES TECNICAS

POLITICA DE TARIFICACION Y DESARROLLO DE PRODUCTOS

I B OEEATIELIRTUELT I POLITICA DE VALIDACION DE MODELOS (GRUPO)

POLITICA DE GESTION DEL CAPITAL

POLITICA DE RIESGO OPERACIONAL

POLITICA DE APLICACION DE MEDIDAS TRANSITORIAS

POLITICA DE CONTINUIDAD DE NEGOCIO

POLITICA DE AJUSTE DE VOLATILIDAD (GRUPO)

POLITICA DE CALIDAD DE DATOS

POLITICA DE EXTERNALIZACION

I
I
I
I
|
POLITICA DE AUTOEVALUACION DE RIESGOS Y SOLVENCIA I
I
I
I
I
I

POLITICA DE REMUNERACION

POLITICA DE INFORMACION A SUPERVISORES I

I T N N N N N R R R

POLITICA DE SEGURIDAD I

El Consejo de Administracion de la Companfia es responsable dltimo de la implantacion de las
politicas. La Direccion de la Compafiia es responsable de conocer e implantar las politicas de riesgos
en las mismas. El RCC y la funcién de gestion de riesgos son responsables de supervisar el
cumplimiento efectivo de las politicas de riesgos en la Compafiia.

B.3.6 Descripcion del proceso ORSA

El proceso ORSA se configura como la principal herramienta de autoevaluacion de los riesgos vy el
capital de Aegon Espafia. Se trata de un proceso integral, iterativo, periédico y prospectivo, que se
incardina y apoya en todas las fases del ciclo de gestion de riesgos de la Entidad. Es una parte
esencial en la concrecién de la estrategia y planificaciébn del negocio, ya que permite conocer la
situacién actual y futura de los riesgos y el capital de la Entidad.

A continuacién, se adjunta una descripcion del proceso ORSA donde puede notarse como el ORSA
se integra en la estructura de la organizacién y en la toma de decisiones:
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Los resultados de cada ejercicio ORSA deben aprobarse por el Consejo de Administracion y deben
incorporarse y tenerse en cuenta para:

e La siguiente revisién de la politica de gestion de capital, y/o la siguiente revision de los
niveles de referencia de la ratio de capitalizacién marcados, asi como de la politica de
inversiones y de los niveles de liquidez recogidos en ésta.

e Elsistemay niveles de todos los limites de apetito al riesgo. Asi, los 6rganos de gobierno
correspondientes deben estudiar la posible alteracion de los niveles y limites de los
riesgos cuantificables del universo de riesgos, en funcién de los niveles de tolerancia
definidos para la fortaleza financiera, continuidad, cultura y distribucion del riesgo de la
Entidad.

e Lasiguiente ejecucion del proceso de presupuesto o revision del plan de negocio en vigor
de la Compafiia.

B.3.7 Frecuencia ordinariay extraordinaria del ORSA

Dado el perfil de riesgos actual de los diversos negocios de la Compafiia, Aegon Espafia ha
establecido una frecuencia ordinaria anual del ejercicio ORSA.

No obstante, los 6rganos de gobierno pueden requerir la ejecucion de ejercicios ORSA extraordinarios
en caso de cambios significativos en el perfil de riesgos. El Consejo de Administracion, a propuesta
del RCC, determinara en qué momento se dan dichos “cambios significativos” de perfil que implican
desencadenar un ORSA extraordinario.

B.3.8 Interaccion entre el perfil de riesgos, las necesidades de solvencia y las
actividades de gestiéon de capital y de riesgos

A modo ilustrativo, mostramos a continuacion algunos ejemplos de estas interacciones en Aegon
Espafia:

e Estrategia Anual de Riesgos y Tolerancias

Anualmente las tolerancias de riesgo son revisadas en el contexto de la planificacion estratégica. Esta
revision incluye una valoracion de la preferencia por el riesgo en el que se valoran el encaje con
nuestra estrategia y nuestra capacidad de gestion. Esta preferencia se traduce en tolerancias
concretas de asuncién de riesgos que son monitorizadas periédicamente contra la exposicion real. Si
de esta monitorizacion se derivan incumplimientos de dichas tolerancias estos son discutidos a través
de los canales de gobierno de riesgos de la Entidad donde se determinan las acciones a tomatr.
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¢ Decisiones en la fijacion de precios (pricing) y disefio de productos

La politica de tarificacién y disefio de productos tiene una influencia clave sobre la comercializacion
de productos que influye directamente en los volimenes de negocio y el perfil de riesgo. Fijamos el
precio y el disefio de nuestros productos con un enfoque basado en el riesgo, teniendo en cuenta las
necesidades de capital y el impacto en el balance econémico de la Compafiia de la incorporacion al
mismo del nuevo negocio.

e Gestion de capital

Analizamos si la Sociedad dispone del capital suficiente para soportar condiciones mercado adversas,
manteniendo la solvencia regulatoria. Para ello, hemos establecido diversos niveles de capitalizacion,
entre los que se incluye un nivel de capital objetivo alrededor del cual la compafiia debe gestionarse
en condiciones normales de mercado. En aquellos casos en los que la posicién de capital esté por
debajo de este nivel objetivo, se consideraran acciones de gestidn para recuperar dicho nivel. En este
contexto, la posicién de capital actual y proyectada, son monitorizadas regularmente dentro del
proceso de gestion de riesgos.

B.4 Sistema de control interno

B.4.1 Descripcién del sistema de control interno

El sistema de control interno gobierna la gestién y el reporte financiero interno y regulatorio en la
Entidad y asegura que existen controles efectivos que aseguran la fiabilidad de los reportes y que
éstos cumplen con las leyes y normativas vigentes.

El sistema de control interno esta sujeto a revisiones periédicas que garantizan que es apropiado y
efectivo. Estas revisiones las conduce la funcion de auditoria interna, con determinada periodicidad,
elevando los resultados a través de la Comision de Auditoria.

B.4.2 Implementacion de la funcién de cumplimiento

La misién fundamental de la funcién de cumplimiento consiste en el control de riesgo de cumplimiento
(entendido éste como la posibilidad de perjuicio para la Entidad como consecuencia de la
inobservancia de leyes, normativa, buenas practicas y principios externos e internos) en linea con la
tolerancia establecida por el Consejo de Administracion.

La funcién de cumplimiento se instrumenta en la primera linea de defensa del sistema de gestion de
riesgos. Aunque se ubica en la primera linea de defensa, no compete a la funcion de cumplimiento
hacerse cargo de los trabajos de implantacién de controles relacionados con el riesgo de cumplimiento
o la subsanacién/mitigacion de controles inefectivos o inexistentes, sino en cambio, verificar la
existencia y efectividad de los controles apropiados que aseguren el cumplimiento en linea con la
tolerancia establecida. Asimismo, la funcion de cumplimiento es responsable de la concienciacion y
formacion a la Compaiiia sobre los riesgos de cumplimiento y sobre las nuevas normativas, asi como
de informar a los 6rganos de gobierno sobre la efectividad de los controles establecidos para gestionar
el riesgo de cumplimiento.

La ejecucion de esta funcion esta externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Compliance
Officer de Aegon AIE, que es independiente de las areas de negocio y que asiste en el RCC. EI CEO
de Aegon Espafia ejerce responsabilidad ultima de la funcién de cumplimiento externalizada.
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B.5 Funcién de Auditoria Interna

La funcién de auditoria interna se instrumenta en la tercera linea de defensa del sistema de gestion
de riesgos. Para dar cumplimiento a la politica interna de Aegon Espafia, esta funcién tiene la
obligacion de mantener independencia con las operaciones que audita y con el Consejo de
Administraciéon de la Compafia. Adicionalmente, esta obligada a desarrollar su trabajo en ausencia
de conflictos de interés en virtud de su propia remuneracion, o de cualquier otro elemento, reportando
al Consejo de Administracion inmediatamente todos los casos en los que no se cumpla este requisito.

Sus responsabilidades se centran evaluar de manera independiente la adecuacion y efectividad del
entorno de control interno implementado. Debe asistir al Consejo de Administracién, a la Comision de
Auditoria, a la direccion de la Entidad y a la Direccién de Auditoria Interna del Grupo Aegon en el
desempenio efectivo de sus funciones, informando sobre la evolucion del plan de auditoria aprobado
y anticipando cualquier problema potencial que pudiera comprometer su cumplimiento, aportando
analisis y recomendaciones acerca del entorno de control interno, promoviendo controles eficientes y
efectivos y persiguiendo acciones correctivas sobre asuntos significativos. Asimismo, puede ejercer
labores de asesoramiento relacionadas con la evaluacion y mejora del entorno de control de la gestion
de la Compaiiia.

La ejecucion de esta funcion se lleva a cabo por el Responsable de Auditoria Interna, quien asiste a
las sesiones de la Comisién Auditoria y reporta, a través de dicha Comision, todos los aspectos
relevantes que surjan del trabajo de auditoria interna al Consejo de Administracion.

B.6 Funcién actuarial

Como parte de sus responsabilidades, debe asegurar que, al menos anualmente, el Consejo de
Administracién esta informado de la fiabilidad y adecuacién de las provisiones técnicas;
adicionalmente proporciona una opinién al Consejo sobre la estrategia de suscripcién y reaseguro.

La ejecucion de esta funcidn esta externalizada en Aegon AIE. Se lleva a cabo por el Responsable
Actuarial de Aegon AIE que asiste al RCC. El CEO de Aegon Espafia ejerce responsabilidad dltima
de la funcién actuarial externalizada.

B.7 Externalizacion

Aegon Espafia dispone de una politica de externalizacién que tiene como objetivo asegurar que los
contratos criticos de externalizacion de servicios internos o contratos con proveedores criticos aun
cuando no sea externalizacidn de servicios internos suscritos por la Compafiia, y que puedan resultar
en un riesgo material para la misma, estén sujetos a un marco de control robusto.

Todo contrato material suscrito por la Compaiiia, referido a servicios a prestar por un tercero (sean de
externalizacion o no) debe contener los siguientes elementos minimos de control:

1. Realizacién y documentacion de una adecuada “due dilligence” del proveedor previo a su
suscripcion.

2. Existencia de un contrato por escrito legalmente vélido que incluya los derechos y obligaciones de
cada parte, que debera ser firmado por ambas partes.

3. Medidas para el aseguramiento de la continuidad del negocio.

4. Medidas para la proteccion de la informacion y cumplimiento legal.

5. Proceso de terminacién del contrato.

6. El esquema de remuneracion o compensacion en el caso de proveedores cuya actividad pueda
impactar directamente en el perfil de riesgos de la compafia.
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7. Medidas para la monitorizacion continuada de niveles de servicio.

Adicionalmente, la Compafiia establece en su politica de externalizacién unos contenidos minimos
para los contratos de externalizacién y los contratos de servicios criticos y unas responsabilidades
para los proveedores de servicios.

La funcién de gestién de riesgos es la responsable de asegurar el cumplimiento de la politica de
externalizaciéon en la organizacién y debera proporcionar un informe anual con el resumen de los
contratos criticos en vigor, al RCC, si éste asi lo requiere.

Aegon Espafia tiene externalizadas todas las funciones clave salvo la de auditoria interna en Aegon
AIE. La externalizacién de dichas funciones esta considerada dentro del grupo de externalizaciones
materiales.

Aegon Espafia y Aegon AIE han suscrito un documento marco de externalizacion donde se recopilan
concretamente las actividades objeto de externalizacion en Aegon AIE y regula los derechos y
obligaciones de ambas partes, complementando lo dispuesto en el correspondiente acuerdo de
servicios.

30



¥ aegon

Seccion C: Perfil de riesgo

C.1 Introduccién

De forma regular la Compalfiia analiza el universo de riesgos y cada riesgo identificado y evaluado, se
clasifica atendiendo a lo siguiente:

Aceptar: el riesgo es aceptado, se encuentra dentro de la tolerancia al riesgo.

b. Controlar: el riesgo es reducido mejorando los controles y procesos existentes o
introduciendo nuevos controles. La exposicion sobrepasa la tolerancia al riesgo.
Transferir: el riesgo es transferido a un tercero ajeno, por ejemplo, una entidad cautiva.
Evitar: las actividades que son el origen del riesgo son terminadas. La exposicion excede
la tolerancia al riesgo y la transferencia de riesgo o el control de riesgo resultan imposibles
0 no estan justificados desde un andlisis de beneficio / coste.

Cualquier riesgo que no sea aceptado tendra un plan de accion realista y especifico con un
responsable y un calendario fijados.

C.l1l1 Exposicion al riesgo

A 31 de diciembre de 2024, el SCR de Aegon Espafia (diversificado) asciende a 126.302 miles de
euros y los fondos propios disponibles y admisibles para cubrirlo ascienden a 291.865 miles de euros,
resultando una ratio de solvencia del 231%. El perfil de riesgo a cierre de 2024 se puede observar en
el siguiente grafico, donde se detalla el SCR para cada uno de los submédulos calculado bajo férmula
estandar antes del efecto de diversificacion y ajustes:

Descomposicion del SCR

M Riesgo Operacional
Riesgo de Mercado

Riesgo de Contraparte

H Riesgo de Suscripcion

Salud
H Riesgo de Suscripcion
Vida

Como se muestra, el perfil de riesgo de la Compafiia se ha mantenido estable con respecto al afio
anterior. EI mayor riesgo al que continta expuesto sigue siendo el de mercado que representa el 72%
del total, seguido por los riesgos de suscripcién asociados a los negocios de vida y salud que suponen
en total un 26%.
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C.2 Riesgo de suscripcion

El riesgo de suscripcion de vida hace referencia al posible impacto adverso en las provisiones técnicas
de la Compafiia de una variacion de las hipétesis no financieras utilizadas en el céalculo de las
provisiones técnicas.

Aegon Espafia comercializa productos de seguros de vida y por ello, estd expuesta al riesgo de
suscripcion de vida. Como se muestra en el gréafico anterior, el riesgo de suscripcion de vida es el
segundo mas importante para la Compafiia con una carga de capital de 35.853 miles de euros,
representando asi un 17% del SCR total.

Aegon Espafia lleva un control del riesgo técnico a través de su Direccion Técnica como responsable
de asegurar que las tasas de siniestralidad real de los asegurados no sobrepasen los objetivos sobre
tasas de primas de riesgo.

Asimismo, la Compaiiia lleva un control del riesgo de suscripcion mediante una adecuada y rigurosa
seleccion de los riesgos que hace atendiendo a los factores de riesgo de cada una de las modalidades
de seguro.

Los controles que argumentan la suficiencia de las bases técnicas se realizan con distinta periodicidad
en las distintas modalidades de seguro realizando los contrastes necesarios de suficiencia de tablas
de mortalidad en el caso de los seguros de vida, tasas de frecuencia de siniestros y coste medio de
los mismos, asi como la suficiencia de recargos de gestion que garantizan la adecuada cobertura de
los gastos de gestion de la Compaiiia.

A continuacién, se proporciona un andlisis de la composicion del riesgo de suscripcion de vida en
Aegon Espafia:

Descomposicion del SCR de
Suscripcion Vida

® SCR mortalidad
SCR longevidad

B SCR incapacidad

H SCR caidas

m SCR gastos

B SCR CAT

Dentro de los riesgos de suscripcion de vida el riesgo de gastos representa un 25% del total antes de
diversificacion con un importe de 14.669 miles de euros. El riesgo de longevidad continda siendo uno
de los riesgos mas importantes para la Compafiia representa el 18% del total de los riesgos de vida.
Este riesgo se debe principalmente a los contratos de rentas que tiene en cartera, al no tener apetito
por este riesgo, Aegon Espafia no comercializa productos con riesgo de longevidad. Asociado a esta
tipologia de productos, otro de los riesgos mas significativos, es el riesgo de caida, que representa un
24% del total, en concreto, la Compafiia esta expuesta al riesgo de que se produzca un niumero de
caidas mayores a las esperadas en el calculo de la provision, principalmente en riesgo.
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Los riesgos asociados a los productos de riesgo se mantienen en términos absolutos estables a lo
largo del afio, el riesgo de mortalidad que supone un 14% total de los riesgos de suscripcion antes de
diversificacion se mantiene en los 8.255 miles de euros; el riesgo de invalidez/incapacidad que supone
un 12%, con una carga de 7.145 miles de euros; y el riesgo catastréfico que con 3.939 miles de euros
supone un 7% del SCR de suscripcion.

Los riesgos de mortalidad e invalidez contribuyen directamente a satisfacer las necesidades de
proteccion de los clientes. Adicionalmente, Aegon Espafia lo considera un riesgo con buenas
capacidades de ser gestionado, transferido y diversificado y, por tanto, tiene apetito por su expaosicion.

En aquellos contratos en los que la provision de seguros de vida esta calculada segun el articulo 33.2
del ROSSP, el valor de rescate es igual al valor de mercado de los activos asignados, si este Ultimo
fuese inferior a la provisibn matematica, se podrian poner de manifiesto minusvalias para el tomador
en caso de rescate.

Se establece una politica de reaseguro con el fin de lograr la adecuacion del equilibrio técnico-
financiero, mediante la estabilizacion de resultados técnicos y eliminacion de volatilidades, asi como
reduccién del capital requerido por la normativa de Solvencia Il y todo ello dentro de la politica de
control de riesgos de la Entidad.

El riesgo de suscripcidn de salud con técnicas de no vida hace referencia al posible impacto adverso
para la entidad como resultado de la incertidumbre existente en relacién con los contratos de seguro
y reaseguro, asi como al nuevo negocio que se espera suscribir en los 12 meses siguientes a su
calculo. Incluye el riesgo resultante de la incertidumbre de las hipétesis relativas al comportamiento
de los tomadores como, por ejemplo, la renovacién de los contratos.

A continuacion, se proporciona un andlisis de la composicion del riesgo de suscripcién de salud en
Aegon Espafia:

Descomposicion del SCR de Suscripcion
Salud

B SCR Prima y Reserva
m SCR Caidas
SCR CAT

El riesgo de suscripcion de salud supone una carga de capital de 16.649 miles de euros,
representando un 8% del SCR total antes de los efectos de la diversificacion. Dentro de los riesgos
de salud, el riesgo de prima y reserva continGa siendo el mas significativo representando un 81% del
total de los riesgos de suscripcion del seguro distinto del seguro de vida (distinto al seguro de
enfermedad). La Compafiia también esta expuesta al riesgo de caida de cartera que supone un 18%
y minimamente al riesgo de catastrofe que supone el 1%.
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C.3 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado hace referencia al posible impacto adverso en la situacién financiera provocado,
directa o indirectamente, por variaciones en el nivel y volatilidad de los precios de mercado de los
activos, pasivos e instrumentos financieros.

El riesgo de mercado representa un 72% del SCR basico antes del efecto de la diversificacién, y
continda siendo el riesgo mas importante con una carga de capital de 146.665 miles de euros.
Después de la diversificacion, supone 101.233 miles de euros. A continuacién, se proporciona un
andlisis de la composicion del riesgo de mercado en Aegon Espania:

Descomposicion del SCR de Mercado

H SCR tipo de interés
SCR renta variable

M SCR inmuebles

M SCR spread

m SCR divisa

1%
18% 0%

m SCR concentracion

En el perfil del riesgo de mercado, el riesgo de renta variable Este riesgo representa el 42% del total
de los riesgos de mercado y supone una carga de capital de 62.256 miles de euros. El riesgo de
concentracién también supone un peso importante, del 35% del total del SCR de mercado antes de
diversificacion, alcanzando los 50.627 miles de euros.

El riesgo de spread continla siendo un riesgo importante para la Compafiia, y representa un 18% del
total, este riesgo vinculado principalmente a la renta fija esta en linea con la composicién de la cartera
de inversiones de la Compafiia.

El riesgo de tipo de interés se mantiene a lo largo del afio y representa el 3.5% del total. La estrategia
de inversién de Aegon Espafia se basa en mantener los activos hasta el vencimiento manteniendo
una posicion neutral del diferencial de duracion activo-pasivo.

La Entidad tiene cierta exposicion al riesgo de divisa por unos asset swaps emitidos en divisa y por
los cuales incurre en un riesgo menor. Dicha exposicion es residual e indirecta, por lo que es aceptable
por la Compafiia, aunque no forma parte de su apetito.

Adicionalmente, para tener controlada la exposicion ineludible al riesgo de tipo de interés, la Entidad
realiza periédicamente andlisis de sensibilidad de sus carteras al riesgo de mercado. En este sentido,
se realizan controles periédicos de las duraciones modificadas de la cartera de renta fija, analisis Var,
etc.

C.4 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito hace referencia al posible impacto adverso en la situacién financiera provocado
por variaciones en posicion crediticia de emisores de titulos, contrapartes y cualquier otro deudor al
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cual esté expuesta la Entidad, en la forma de riesgo de impago de la contraparte, riesgo de diferencial
o riesgo de concentracion.

Los riesgos de diferencial y concentracion se han tratado en este informe bajo el punto anterior de
riesgo de mercado.

El riesgo de contraparte esta relacionado con los contratos destinados a mitigar riesgos, como los
contratos de reaseguro, titulizacién y derivados, asi como los créditos sobre intermediarios y otros
riesgos de crédito no incluidos en el riesgo de diferencial. El riesgo de contraparte representa un 1%
del total del SCR antes de diversificacion.

Las cesiones de reaseguro se dirigen hacia reaseguradoras con unos ratings de al menos A
(clasificacion crediticia de Standard & Poors). En el caso de que se quiera operar con una
reaseguradora con rating inferior a A, deben solicitarse aprobacion al comité de reaseguro del Grupo
Aegon. De esta forma se garantizan asi los niveles de solvencia, capacidad financiera y de gestion
continuada en el negocio y servicio.

Asimismo, se establece una politica de reaseguramiento de cumulos catastréficos aplicados a las
retenciones de capital asegurado de la Entidad.

C.5 Riesgo deliquidez

La gestion de la liquidez se realiza por la Entidad y tiene como objetivo asegurar que hay activos
suficientes para afrontar las demandas de tesoreria no sélo bajo condiciones normales sino también
bajo condiciones extremas.

C5.1 Beneficios esperados incluidos en las primas futuras

Los beneficios esperados incluidos en las primas futuras a 31 de diciembre de 2024 son 12.169 miles
de euros (12.795 miles de euros en 2023).

C.6 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida causado por una inadecuacioén o fallos en los procesos
internos, personal o sistemas o causado por eventos externos.

El riesgo operacional representa un 3% del total del SCR antes de los efectos de la diversificacion.
Aegon Espafia realiza una evaluacion cualitativa y cuantitativa de los riesgos operacionales.

La evaluacién cualitativa del riesgo se centra en el impacto potencial de los riesgos identificados, los
cuales son evaluados en términos de impacto y probabilidad.

La evaluacion de riesgo operacional también incluye aquellos riesgos que no tienen necesariamente
consecuencias financieras directas para la Compafiia pero que pueden resultar en un dafio a la
reputaciéon y a los clientes o en un error en los estados financieros.

Aegon Espafia evalla cuantitativamente el riesgo operacional de acuerdo con la formula estandar de
la normativa de Solvencia Il. Adicionalmente, con el objetivo de entender mejor el riesgo internamente,
realiza un andlisis de escenarios y analiza los eventos con consecuencias financieras capturadas en
la base de datos de pérdidas.
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C.7 Otros riesgos materiales

C.7.1 Concentraciones de riesgos

Aegon Espafia establece en su politica de inversiones unos limites a la concentracion de riesgos en
las siguientes categorias de activos que cubren las provisiones técnicas:

e Inversiones inmobiliarias.

e Efectivo.

e Valores mobiliarios o derechos emitidos por un grupo de empresas.

e Valores mobiliarios o derechos emitidos por una entidad de crédito o aseguradora.
e Valores o derechos mobiliarios no cotizados en mercados regulados.

Estos limites estdn expresados como un porcentaje maximo de las provisiones técnicas que cada
grupo de activo puede cubrir.

C.7.2 Utilizacion de derivados, reaseguro, técnicas de mitigacion y acciones de gestion

a Derivados

La dnica finalidad de las operaciones con derivados en Aegon Espafia es la de cobertura de los riesgos
de la cartera de activos, asi como de los compromisos asumidos por la Entidad.

La Entidad tiene como procedimiento documentar la utilizacion de cada derivado describiendo, entre
otras cosas, el propésito del mismo, los riesgos que cubre, la forma en la que los cubre y los
procedimientos de supervision.

Adicionalmente, la contratacion de operaciones de derivados debe seguir un procedimiento de
aprobaciones establecido en la politica de inversiones.

Actualmente existen swaps en la Entidad con un valor de mercado, incluidos en el riesgo de
contraparte, de 1.374 miles de euros.
b Reaseguro

Aegon Espafia tiene contraidos contratos de reaseguro sobre los productos de vida riesgo para cubrir
el riesgo de mortalidad.

Para Aegon Espafia, el uso del reaseguro es una de las herramientas primordiales a la hora de mitigar
riesgos del negocio asegurador, en tanto que permite modular el grado de diversificacion, apalancarse
en la experiencia del reasegurador, y ajustar el perfil de riesgo al apetito.

Trimestralmente se controla el riesgo de contraparte del reaseguro en base a los limites de rating y
exposicion.

c Otras técnicas de mitigacion y acciones de gestion
Actualmente no se utilizan otras técnicas de mitigacion ni acciones de gestién diferentes a las
mencionadas anteriormente en Aegon Espafia.
C.7.3 Transacciones con empresas del grupo

A continuacion, se detallan las operaciones efectuadas con partes vinculadas en los ejercicios 2024 y
2023 (datos en miles de euros):
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Ejercicio 2024:
Aegon Aegon Santander Aegon
Administracion ‘g - Santander g. Otras
- Mediacion - Generales, Iberia TOTAL
y Servicios SL Vida, S.A. SA Holding BV Empresas
Gastos e Ingresos A.LE. o o 9
1) Comisiones y bonificaciones - 720 - - - - 720
2) Recepcion de servicios 18.385 - - - 2.125 - 20.510
3) Otros gastos coaseguro - - 62.896 - - - 62.896
GASTOS 18.385 720 62.896 - 2.125 - 84.126
4) Primas imputadas coaseguro - - 74.425 - - - 74.425
5) Prestacion de servicios - - - - 1.844 15 1.859
6) Dividendos recibidos - 200 52.972 32.029 - - 85.201
INGRESOS - 200 127.397 32.029 1.844 15 161.485
(Datos en miles de euros)
Ejercicio 2023:
Aegon Aegon Santander Aegon
Administracion ‘g - Santander 9 . Otras
- Mediacion . Generales, Iberia TOTAL
y Servicios SL Vida, S.A. SA Holdina BV Empresas
Gastos e Ingresos A.LE. o o 9

1) Comisiones y bonificaciones - 613 - - - - 613
2) Recepcion de servicios 13.988 - - - 4.618 - 18.606
3) Otros gastos coaseguro - - 37.178 - - - 37.178
GASTOS 13.988 613 37.178 - 4.618 - 56.397
4) Primas imputadas coaseguro - - 42.485 - - - 42.485
5) Prestacion de servicios - - - - - 99 99
6) Dividendos recibidos - 463 29.072 24.908 - - 54.443
INGRESOS - 463 71.557 24.908 - 99 97.027

(Datos en miles de euros)

C74

Riesgos ASG en Aegon

Durante el 2024 desde el Departamento de Gestion de Riesgos se ha continuado realizando la
monitorizacion de los mismos mediante el establecimiento de unos “Key Risk Indicators” implantados
en todas las areas afectadas por los mismos. Su evolucién se esta presentando trimestralmente en el
Comité Local de Sostenibilidad.

Cabe destacar que este ejercicio de estudio, de los riesgos ASG, se continlla mejorando y que se
encuentra entre las tareas gestionadas por el Departamento de Riesgos.

- Riesgos ASG — Cambio Climético.

Los riesgos ASG asociados al Cambio Climatico que impactan en la Entidad son los siguientes:

37




¥ aegon

o Riesgos ASG — Cambio Climatico - de transicion & fisicos

En ambos casos, se ha realizado un andlisis desde el punto de vista del activo, del pasivo vy,
adicionalmente, se ha modificado la Politica de Inversiones de la Entidad al objeto de tener en cuenta
el rating de Sostenibilidad de los emisores a la hora de la compra de activos y plan de salida (este
ultimo caso solamente aplicable a los riesgos ambientales — de transicion).

* Riesgos ASG — Cambio Climatico — de transicion & fisicos — Activo

Desde el punto de vista del Activo, el andlisis se ha enfocado en el efecto que dichos escenarios de
cambio climatico (tanto en su vertiente de riesgos de transicién, como riesgos fisicos), pudieran tener
en el valor de los activos financieros en cartera. Los resultados de estos escenarios pueden servir
para ajustar la cartera de activos actual y futuros, al objeto de minimizar las perdidas potenciales, que,
de producirse estos escenarios, podrian tener en la rentabilidad de la cartera y, por ende, en la
rentabilidad de la Entidad. En este analisis hemos considerado cuatro posibles escenarios climéticos
gue analizan posibles politicas climéticas futuras, intervenciones y consecuencias de la no mitigacién
del cambio climatico, por parte de los paises. Los escenarios seleccionados no pueden cubrir todos
los resultados posibles y no son mutuamente excluyentes. Adicionalmente, no existe la posibilidad de
asignar una probabilidad de acaecimiento a cada uno de los escenarios. El objetivo de la definicién
de los escenarios es identificar los puntos débiles del portafolio de activos de la Entidad, y ayudar en
el proceso de decision para mitigar el riesgo de cambio climatico.

Se profundiza en el calculo de escenarios, sus resultados en el informe de riesgos y en el Informe de
Cambio Climético

» Riesgos ASG — Cambio Climético — de transicion & fisicos - Pasivo

Durante el 2024, se ha continuado con el andlisis realizado el afio anterior, por lo que hemos
considerado que en la actualidad no podemos obtener datos con la granularidad suficiente como para
extraer un resultado consistente. No obstante, durante el 2024 se volvera a realizar este analisis por
parte del Departamento de Gestion de Riesgos.

- Riesgos ASG — Social.

En cuanto a los riesgos ASG Sociales, se ha realizado un ejercicio de andlisis de la exposicién real a
los mismos. Tras este estudio, se ha concluido que Aegon Espafia si esta expuesta a los Riesgos
ASG sociales.

- Riesgos ASG — de Gobierno.
Igualmente, se ha considerado que Aegon Espafia se encuentra expuesta a determinados riesgos
ASG de gobierno.
C.75 Riesgos emergentes

Los riesgos emergentes se definen como riesgos cambiantes o de nueva aparicién que son dificiles
de cuantificar por su alto nivel de incertidumbre (horizonte temporal a medio/largo plazo). La capacidad
de generacion de pérdidas de estos riesgos emergentes es dificil de estimar, pero pueden tener un
impacto considerable en el negocio asegurador, si se producen.

La evaluacion de riesgos emergentes persigue identificar a tiempo los riesgos mas importantes y de
manera continuada, y asi poder limitar el impacto de estos. Estos riesgos se revisan en profundidad
una vez al afio, y se monitorizan durante el resto del afio en los Comités de Riesgos.
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En nuestro caso, hemos utilizado el Informe que publica Swiss RE con caracter anual. Esta publicacién
llamada SONARS3, identifica las tendencias mundiales en riesgos emergentes basadas en las
opiniones de personas que trabajan en el sector asegurador: suscriptores, directores de empresas de
seguros, gestores de clientes y expertos en finanzas y riesgos, entre otros.

Estos riesgos han sido categorizados en funcién del impacto estimado, el horizonte temporal y las
lineas de negocio que pueden resultar impactadas. Hemos analizado los distintos riesgos emergentes
identificados en esta publicacion, y hemos seleccionado aquellos que pueden afectar a la Entidad.

En el marco de riesgos actual y futuro, identifican una serie de tendencias macro que pueden afectar
de manera directa al sector asegurador en el medio y largo plazo. Las tendencias se agrupan en temas
demograficos y sociales, politicos y econdmicos, tecnoldgicos y competitivos comerciales.

Macrotendencias globales

K(:ambios demograficos \X e Fragilidad macroeconémica \
¢ Creciente clase media en mercados de e Inestabilidad geopolitica y econdmica
alto creciento ¢ Globalizacion
* Longevidad e innovacién médica « Necesidades de financiacion de
¢ Prevalencia de problemas de salud intraestructuras
mental e Aumento de las tasas de interes y riesgo de
e Futuro del trabajo y brechas de talento inflacion persistente

¢ Aumento de desigualdad social

Entorno Social Entorno Politico

o 2 Y
4 ‘ )

)
Entorno Natural y Entorno
e Riesgos fisicos del cambio c!imatico Tecnolégico Competitivo
eTransicidon a una economia baja en
carbono e Aumentc de alternativas a proveedores de
eImpacto de la IA reaseguro
¢ Expansion del riesgo digital y e Acuerdos estratégicos
ciberriresgos e Entidades regionales globalizandose
*Datos como un activo e Aumento de la interaccidn digital del cliente
eTecnologias digitales innovadoras ¢ Entorno cada vez mds litigioso
Q’roductos y procesos digitales ,Z ¢ Creciente importancia de los riesgos ASG /

Fuente: Swiss RE, SONAR 2024

Estas macrotendencias tienen un impacto significativo en la evolucién de los riesgos emergentes y en
el informe SONAR destacan dos nuevos riesgos emergentes evaluados con un impacto
significativo:

- Falta de financiacion de la salud publica;
- Inteligencia artificial,
- Riesgo de dependencia de las grandes tecnoldgicas;

Cabe mencionar que los riesgos emergentes son relevantes cuando tienen una probabilidad de
ocurrencia alta, pero también si tienen probabilidad baja pero un impacto asociado alto. Por su

3 SONAR: es una publicacién anual de Swiss RE, donde se identifican los riesgos emergentes mas importantes que pueden
impactar en el sector asegurador a nivel mundial. Edicién junio 2024.
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naturaleza, en principio, es dificil determinar o categorizar la probabilidad y el impacto que un riesgo
emergente ocurra.

Entender el marco futuro de riesgos es fundamental en la basqueda y toma de decisiones para mitigar
los posibles riesgos emergentes que puedan afectar a la Entidad.

C.8 Otrainformacion relevante

C.8.1 Test de estrés y de escenarios

Al realizar la planificacibn a medio plazo, Aegon Espafa proyecta los principales indicadores
financieros, de capital y riesgo de la Entidad, reflejando el resultado de la implementacion de la
estrategia de negocio. Estas métricas son proyectadas para un escenario base y adicionalmente son
sometidas a distintas pruebas de estrés basadas en una serie de escenarios posibles. El resultado de
los distintos escenarios es comparado contra las declaraciones de tolerancia al riesgo.

Anualmente se testea la capitalizaciéon de la Compafiia, en términos de capital regulatorio, en el
horizonte del plan de negocio bajo escenarios especificos, como, por ejemplo, bajo un escenario de
tipos bajos de interés, dafio reputacional, etc. Estos escenarios sirven para comprobar la continuidad
de la Compaiiia bajo circunstancias de estrés que son relevantes dado el perfil de riesgos de esta.

40



¥ aegon

Seccion D: Valoracion bajo Solvencia ll

D.1 Activos

D.1.1 Valor de los activos bajo la normativa de Solvencia ll

El siguiente cuadro muestra el valor de los activos del balance de Solvencia Il a 31 de diciembre de
2024 y 2023 (miles de euros):

Activos 31.12.2024 31.12.2023

Inmovilizado Intangible - -
Activos por impuesto diferido 11.721 13.085
Inmovilizado material para uso propio 7.772 2.201
Inversiones (distintas de los activos que se posean para contratos

"index-linked" y "unit-linked") 849.039 858.811
Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-linked" 202.396 173.503
Préstamos con y sin garantia hipotecaria 5.042 7.269
Importes recuperables del reaseguro 3.132 3.986
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro 2.210 4.653
Créditos por operaciones de reaseguro 1.304 694
Otros créditos 9.377 5.709
Efectivo y equivalente a efectivo 21.325 10.153
Otros Activos - -
Total 1.113.318 1.080.064

¢ Inmovilizado material para uso propio
Este epigrafe incluye principalmente terrenos y construcciones valoradas a valor de mercado.

Al cierre del ejercicio la Entidad no mantiene compromisos firmes de compra o de venta, bienes
afectos a garantias, arrendamientos, litigios, embargos o situaciones analogas sobre los elementos
del inmovilizado material. Ninguno de estos elementos ha sido adquirido mediante contrato de
arrendamiento financiero.

e Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos de index-linked y unit-
linked

Esta partida se compone mayoritariamente de valores de renta fija. También hay participaciones en
empresas del grupo, derivados y una pequefia parte de renta variable.

Se incluyen bonos por un valor de 8.413 miles de euros (16.326 miles de euros en 2023) para los que
no existe un valor de mercado directamente observable. En estos casos, se ha solicitado la cotizacién
a un experto independiente que lo ha valorado mediante el calculo del valor presente de los flujos
futuros pendientes de recibir del bono descontados a la curva de la moneda correspondiente mas un
spread calculado teniendo en cuenta el emisor del instrumento, la calidad del tipo de emisiéon
(seniority) y el plazo de cada uno de los flujos.

Aegon Espafa realiza una revision sobre el valor que proporciona el experto independiente
asegurando que el mismo es consistente con la valoracién anterior recibida.
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Bajo este epigrafe existen acciones no cotizadas por valor de 4.389 miles de euros (4.265 miles de
euros en 2023) que se han valorado tomando el valor teérico publicado por las compafiias emisoras
en sus cuentas anuales.

También se incluyen contratos de permutas financieras a través de los cuales la Entidad garantiza el
pago de prestaciones derivadas de contratos de seguros.

e Activos poseidos para contratos index-linked y unit-linked

Esta partida se encuentra materializada mayoritariamente en renta fija, fondos de inversién y opciones
sobre indices.

e Efectivo y equivalente a efectivo

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el efectivo y equivalente a efectivo estd compuesto principalmente
por cuentas corrientes a las vistas abiertas. Algunas tienen como fin la cobertura de determinadas
provisiones técnicas.

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado y no existen restricciones a la
disponibilidad de los saldos. Esta partida esta valorada a valor de mercado que es el valor nominal.

e Importes recuperables del reaseguro

Esta partida se ha calculado siguiendo un enfoque metodolégico y unas hip6tesis consistentes con el
célculo de las provisiones técnicas.

En la valoracién de los importes recuperables del reaseguro no se ha considerado el riesgo de
incumplimiento de la contraparte por considerarse de poca relevancia.

Més detalle de esta partida se incluye bajo el parrafo D.2.10 de este informe.
Todos los activos se han valorado siguiendo el articulo 68 de la LOSSEAR.
Adicionalmente, Aegon Espafa ha seguido la jerarquia establecida en el articulo 10 del Reglamento

Delegado.

D.1.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia ll y a efectos
de los estados financieros

Las clases de activo que se describen en este apartado corresponden a la estructura del balance a
efectos de Solvencia Il. Los siguientes cuadros muestran, para cada categoria de activo, la valoracion
segun los criterios marcados por la normativa de Solvencia Il y el valor comparativo de dicho activo
en los estados financieros locales de la Compafiia, calculado segln la normativa contable vigente, a
fecha de 31 de diciembre de 2024 y 2023 (miles de euros).
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Activos 31 de diciembre 2024

Balance de
Solvencia

Balance
Contable

Diferencias de
valoracion

Inmovilizado Intangible - - -
a) | Activos por impuesto diferido 11.721 11.721 -
b) [ Inmovilizado material para uso propio 7.772 185 7.587
c) Inversiones (distintas de los activos que se posean

para contratos "index-linked" y "unit-linked") 849.039 1.161.346 (312.307)

Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-

linked" 202.396 202.396 -

Préstamos con y sin garantia hipotecaria 5.042 5.042 -
d) | Importes recuperables del reaseguro 3.132 4.742 (1.610)
e) | Créditos por operaciones de seguro directo y

coaseguro 2.210 20.295 (18.085)

Créditos por operaciones de reaseguro 1.304 1.304 -

Otros créditos 9.377 9.377 -

Efectivo y equivalente a efectivo 21.325 21.325 -
f) | Otros activos no consignados en otras partidas - 1.128 (1.128)

Total 1.113.318 | 1.438.861 (325.543)

Activos 31 de diciembre 2023

Balance de
Solvencia ll

Balance
Contable

Diferencias de
valoracion

Inmovilizado Intangible - - -
a) | Activos por impuesto diferido 13.085 13.085 -
b) | Inmovilizado material para uso propio 2.201 187 2.014
©) Inversiones (distintas de los activos que se posean

para contratos "index-linked" y "unit-linked") 858.811 1.179.752 (320.941)

Activos poseidos para contratos "index-linked" y "unit-

linked" 173.503 173.503 -

Préstamos con y sin garantia hipotecaria 7.269 7.269 -
d) | Importes recuperables del reaseguro 3.986 5.453 (1.467)
e) | Créditos por operaciones de seguro directo y

coaseguro 4.653 17.988 (13.335)

Créditos por operaciones de reaseguro 694 694 -

Otros créditos 5.709 5.709 -

Efectivo y equivalente a efectivo 10.153 10.153 -

Otros activos no consignados en otras partidas - 1.274 (1.274)

Total 1.080.064 | 1.415.067 (335.003)

Las principales diferencias entre la valoracion a efectos de Solvencia Il y a efectos de los estados

financieros son las siguientes:

a) Activos por impuesto diferido: De acuerdo con la normativa de Solvencia Il se reconoceny
valoran los impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y pasivos que a su vez
se reconozcan a efectos fiscales o de Solvencia Il. Estos impuestos diferidos se valoran
basandose en la diferencia entre los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos y
valorados conforme a Solvencia Il y los valores asignados a los mismos segln se reconozcan

y valoren a efectos fiscales.
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b)

c)

d)

e)

f)

En la partida de activos por impuesto diferido se reconocen los impuestos sobre beneficios
recuperables en periodos futuros en relacién con diferencias temporarias deducibles y
créditos fiscales.

Inmovilizado material para uso propio: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras
establece que estos activos se valorardn a coste, siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en la citada normativa. Bajo Solvencia Il, todos los activos son valorados a valor
razonable, por lo que es necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a mercado
los activos mencionados. Este ajuste se realiza contra fondos propios, considerando el efecto
impositivo.

Asimismo, en linea con la normativa NIIF 16 (Arrendamientos) que entrd en vigor el 1 de enero
de 2019, y con el parrafo 1 del articulo 9 del Reglamento Delegado del Solvencia Il, que exige
a las compafiias de seguros y reaseguros que reconozcan los activos y pasivos (distintos de
las provisiones técnicas) para fines de Solvencia Il de conformidad con las normas
internacionales de contabilidad (NIIF) adoptadas por la Comisién Europea de conformidad
con el Reglamento (CE) n°1606/2002, todos los contratos de arrendamientos que estén dentro
del alcance del dicha normativa estan requeridos a ser incorporados el balance econémico
por los arrendatarios — reconociendo un activo (dentro del presente epigrafe de “Inmovilizado
material para uso propio”) y el pasivo relacionado por arrendamiento dentro del epigrafe de
“Otros pasivos”.

“Inversiones distintas de los activos que se posean para contratos index-linked y unit-
linked”: se realiza el reconocimiento a valor de mercado de los activos bajo este epigrafe:

- Participaciones en entidades no cotizadas: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras
establece que estos activos se valoraran a coste, siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en la citada normativa. Bajo Solvencia Il, todos los activos son valorados a
valor razonable, por lo que es necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a
mercado los activos mencionados. Este ajuste se realiza contra fondos propios.

- Derivados: El Plan Contable de Entidades Aseguradoras establece que los activos
clasificados en la categoria de “préstamos y partidas a cobrar’ se valorardn a coste
amortizado. La Compafiia incluye en esta categoria determinadas permutas de flujos
ciertos o predeterminados que no hayan sido clasificados en el momento de su
reconocimiento inicial en la categoria de activos financieros disponibles para la venta.
Bajo Solvencia I, todos los activos son valorados a valor razonable, por lo que es
necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a mercado las permutas de flujos
mencionadas anteriormente.

Importes recuperables del reaseguro: El balance de Solvencia Il incluye en el activo el
calculo de las cantidades a recuperar de los contratos de reaseguro cedido, que se calculan
mediante la proyeccion de los flujos de caja de pagos y cobros de los reaseguradores para el
calculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas. Esta mejor estimacion se ajusta
de acuerdo con la regulacién por riesgo de contraparte, en base a la probabilidad de default
y pérdida en caso de impago del reasegurador.

Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro: Bajo Solvencia Il los recibos
pendientes de emitir, incluidos como cuentas a cobrar bajo normativa PCEA, han de ser
eliminados, por lo que se realiza un ajuste para cumplir con la normativa de Solvencia Il.

Otros activos, no consignados en otras partidas: Bajo Solvencia Il la comisién no
consumida ha de ser eliminada, por lo que se realiza un ajuste para cumplir con la normativa
de Solvencia ll.
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D.2 Provisiones técnicas

D.2.1 Resultado de las provisiones técnicas

El valor de las provisiones técnicas bajo Solvencia Il se corresponde con el importe que la Entidad
tendria que pagar si transfiriera de manera inmediata todas sus obligaciones y derechos contractuales
a otra entidad.

Las provisiones técnicas se componen de dos partes:

e la mejor estimacion (“BEL”), que se corresponde con la media de los flujos de caja futuros
ponderada por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor actual
esperado de los flujos de caja futuros) mediante la aplicacién de la pertinente estructura
temporal de tipos de interés sin riesgo; y

e el margen de riesgo, que considera el valor presente del coste de mantener un nivel de SCR
no diversificable, de forma tal que se garantice que el valor de las provisiones técnicas sea
equivalente al importe que las empresas de seguros y de reaseguros previsiblemente
necesitarian para poder asumir y cumplir las obligaciones de seguro y reaseguro.

El siguiente cuadro muestra un desglose de las provisiones técnicas a cierre de 2024 por lineas de
negocio, comparado con el cierre de 2023. Son datos brutos de reaseguro y en miles de euros:

31/12/2024 31/12/2023
Margen | Provision Margen de  Provision
de riesgo | técnica riesgo técnica

Seguros de enfermedad 11.864 976 12.840 7.064 878 7.942
Seguros de accidentes 8 - 8 - - -
Seguros con participacién en

beneficios 344.106 3.682 | 347.788 358.085 4.275 362.360
Seguros vinculados a indices y

fondos de inversion 210.083 3.788 | 213.871 183.425 2.201 185.626
Otros seguros de vida 136.048 13.910 | 149.958 149.859 12.939 159.798
Total 702.109 22.356 | 724.465 695.433 20.293 715.726

En los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR), la provision técnica tiene signo
negativo debido a que, en la proyeccion de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos
de siniestros y gastos, siendo el valor negativo un reflejo de los margenes de beneficio esperados
futuros de estos productos. Estos productos forman parte de la linea de negocio “Otros seguros de
vida”.

Las provisiones técnicas bajo Solvencia Il varian en el tiempo por diferentes causas, entre las que
destacan la emisién de nuevas pdlizas, vencimientos y caidas de pélizas existentes, la actualizacion
de hipétesis de valoracién econémicas y no econémicas y, eventualmente, cambios en los modelos
de valoracion.

Las provisiones técnicas han variado por el crecimiento del nuevo negocio de la Entidad, las salidas
por rescates y vencimientos, y por la actualizacion de hipétesis de valoracion.
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D.2.2 Descripcion de la metodologia de calculo

La mejor estimacién del pasivo (BEL) para los productos de vida se calcula mediante modelos de
proyeccién de flujos de caja (primas, siniestros, rescates, gastos, etc.) desarrollados en un software
de proyeccién.

En el ramo de salud, el BEL se calcula mediante un modelo desarrollado bajo el que se calculan los
flujos de siniestros y gastos esperados hasta la siguiente renovacion de las polizas.

El calculo se ejecuta pdliza a pdliza. Los resultados son agrupados en grupos homogéneos de riesgo,
en linea con las hipotesis realistas establecidas.

Los pasivos se estiman de forma determinista. En el caso de los productos de ahorro con participacion
en beneficios que acreditan tipos de interés adicionales cuando el retorno de las inversiones es
superior al tipo minimo garantizado y sujeto a un margen financiero minimo, la Compafiia define los
tipos adicionales a acreditar en funcién al retorno esperado de las inversiones asociadas a estos
productos y de los tipos de interés del mercado. A partir de noviembre 2022, en los productos de
ahorro con renovacion de tipos de interés discrecional, la compafia decidi® no acreditar tipos
adicionales al minimo garantizado.

El célculo se ha realizado para la totalidad de la cartera en vigor a cierre de 2024 exceptuando lo
siguiente, para lo que se ha asumido un valor del BEL igual a la provision técnica de los estados
financieros:

e Las rentas individuales con una provision estatutaria de 3.336 miles de euros.

e El producto RentaLink con 3.632 miles de euros de provision estatutaria.

e El negocio de vida riesgo colectivo, y otros similares para los que no hay venta de nuevo
negocio y que tienen una provision estatutaria de 2.273 miles de euros.

La proyeccién del SCR no diversificable, necesaria para calcular el margen de riesgo de vida, se
realiza de acuerdo a la siguiente metodologia:

e Se proyecta el SCR para los riesgos de suscripcion de vida de forma explicita a través de un
recalculo completo de capitales futuros (es decir, sin aproximaciones). Sin embargo, el método
utiliza una simplificacion en el calculo de la participacion en beneficios de los contratos de
reaseguro.

e EI SCR por riesgo operacional se estima a futuro como un porcentaje del total de SCR’s
futuros.

En el negocio de salud, el margen de riesgo se calcula considerando los SCR’s de cada uno de los
riesgos de suscripcion, el riesgo de contraparte de reaseguro y el riesgo operacional. Estos son
diversificados con las correspondientes matrices de correlaciones de la formula estandar.

Los SCR’s futuros se proyectan como proporcion del BEL de cada producto. Estos pasivos son
tipicamente de corto plazo, por lo que esta simplificacién no tiene un impacto relevante.

D.2.3 Descripcion de las principales hipotesis utilizadas

a Hipotesis no econémicas

Las hip6tesis no econdémicas mas relevantes por producto son las siguientes:
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Productos Hipotesis mas relevantes

Vida riesgo caidas, mortalidad, invalidez
Ahorro con tipos renovables caidas, gastos

Unit Linked caidas, gastos

Rentas colectivas longevidad y gastos

Salud Siniestralidad

Las hipdtesis no econdmicas se calculan en base a un andlisis de experiencia y a la aplicacion del
juicio experto. Se revisan y actualizan anualmente siguiendo unos estandares de metodologia
definidos. Trimestralmente, las hipétesis se comparan con la experiencia actual de la Entidad.

e Hipotesis de caidas

Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario (afio natural), afio péliza (cada
afio partiendo de la emision de la péliza), tipo de producto y frecuencia de primas.

Esta hip6tesis tiene un impacto significativo especialmente en las provisiones técnicas del negocio de
vida riesgo con primas anuales renovables (TAR) dada la rentabilidad de este negocio; a mayor tasa
de caidas, se obtendra una menor rentabilidad futura y las provisiones seran menos negativas.
También en los productos de ahorro dado el entorno de bajos tipos de interés.

También se ha derivado una hipoétesis de rescates parciales en los productos de ahorro en base a la
experiencia histrica segmentada por afio calendario y una hipétesis de suspension de pago de primas
para productos con primas flexibles en base a la experiencia histérica segmentada por afio péliza.

e Hipdtesis de mortalidad

Hasta el momento, se ha realizado un andlisis de experiencia segmentando por afio calendario, afio
péliza y tipo de producto.

El resultado de la hipétesis de mortalidad obtenido en base a la experiencia se expresaba como
porcentaje de tablas de mortalidad comunmente utilizadas en el mercado espafiol (PASEMF).

Con fecha 28 de diciembre de 2020 se public6 en el BOE la Resolucién de 17 de diciembre de 2020,
de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, relativa a las tablas de mortalidad y
supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y por la que se aprueba la
guia técnica relativa a los criterios de supervision en relacion con las tablas biométricas, y sobre
determinadas recomendaciones para fomentar la elaboracién de estadisticas biométricas sectoriales.
Posteriormente, con fecha 2 de junio de 2021, la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones ha publicado la Resolucion por la que se formaliza la entrada en vigor de la Resolucion
anterior, declarando como admisibles las tablas biométricas publicadas a efectos del célculo de
provisiones técnicas contables. La revision de las tablas biométricas tiene por objeto garantizar la
suficiencia de las provisiones técnicas que acumulan las entidades aseguradoras para hacer frente a
sus obligaciones.

Siguiendo la recomendacion de la primera nota, dichas tablas biométricas han sido empleadas a partir
del afio 2019, siendo estas mas conservadoras que las aplicadas hasta el momento en base a la
experiencia propia de la Entidad y en el comportamiento histérico de cinco afios para cada grupo
homogéneo de producto. Por tanto, cuando la experiencia real se observa por debajo de la establecida
por las tablas indicadas por la DGSFP, se mantendra esta Ultima como un minimo a aplicar.

Para las coberturas adicionales de muerte por accidente y muerte por accidente de trafico, la
experiencia de la Entidad no es suficiente para obtener resultados robustos, por lo que la hip6tesis
utilizada en el calculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas del reasegurador.
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Esta hipotesis tiene un impacto significativo en las provisiones técnicas del negocio de vida riesgo y
tiene poca relevancia para los productos de ahorro.

e Hipdtesis de incapacidad
Se realiza un analisis de experiencia segmentando por afio calendario y afio poéliza.

El resultado de la hipétesis de incapacidad obtenido en base a la experiencia se expresa como
porcentaje de tablas de incapacidad o mortalidad cominmente utilizadas en el mercado espafiol
(Munchener, PEAIMF).

Para las coberturas adicionales de incapacidad por accidente e incapacidad por accidente de trafico,
la experiencia de la Entidad no es suficiente para obtener resultados robustos, por lo que la hipétesis
utilizada en el calculo de las provisiones se deriva partiendo de tarifas del reasegurador.

Esta hip6tesis tiene un impacto similar al de la hipotesis de mortalidad, pero con menor relevancia.

e Hipotesis de longevidad

En el caso de los productos de rentas colectivas y tras realizar el estudio de las nuevas tablas
biométricas a peticion de la DGSFP, esta hipétesis aplica dichas tablas.

e Hipotesis ratio de siniestralidad para salud

La cartera de salud en Aegon Espafa es de un tamafio relevante para la Entidad, por lo que la
siniestralidad es una hipétesis importante en la estimacion de las provisiones técnicas. El impacto de
la misma, sin embargo, esta limitado debido a la utilizacion de limites de contratos cortos en este tipo
de cartera, proyectandose los flujos de caja hasta la renovacion de las pdélizas (podlizas anuales
renovables).

En la cartera de salud individual, los siniestros se proyectan en base a un modelo GLM calibrado con
la experiencia siniestral de dicha cartera en los tres ultimos afios. Para las restantes carteras de salud,
consistentes principalmente en pdlizas colectivas (muchas de ellas en run-off), las ratios de
siniestralidad se han definido de forma agregada de acuerdo a la experiencia reciente (Ultimo afio) de
la Entidad en dichas carteras.

e Hipoétesis de gastos

Para derivar la hip6tesis de gastos unitarios, se consideran todos los gastos operativos de la Entidad
para los proximos tres afios definidos en el proceso presupuestario. Los gastos se asignhan a los
productos en proporcién al nimero medio de poélizas en vigor previstas expuestas cada afio
calendario. Dichas pdélizas en vigor previstas para los préximos tres afios incluyen el nuevo negocio
estimado en el plan de negocio para esos afios. Los gastos operativos mas alla del periodo
presupuestario (a partir de afio 4) parten del Gltimo afio presupuestado y crecen con una hipétesis de
inflacion.

b Hipbtesis econdmicas

Las hip6tesis econdmicas mas relevantes para el calculo de las provisiones técnicas son la curva de
tipos de referencia incluyendo el ajuste por volatilidad.

La curva de referencia utilizada y el ajuste por volatilidad son los proporcionados por la Autoridad
Europea de Seguros y Fondos de Jubilacion (European Insurance and Occupational Pensions
Authority —EIOPA) a 31 de diciembre de 2024.
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D.2.4 Datos utilizados en el calculo de las provisiones

A lo largo del proceso de célculo de las provisiones técnicas de Solvencia Il se utilizan diferentes tipos
y fuentes de informacién. Los principales tipos de datos y su uso se detallan a continuacion:

e Calculo de Provisiones Técnicas:
o Se parte de bases de datos de pdlizas, las cuales contienen la informacién

necesaria sobre contratos y clientes de la cartera en vigor para el céalculo de la
mejor estimacién de las provisiones técnicas.

o Se utiliza informacién agregada a diferentes niveles (canales, productos, etc.)
proveniente de los sistemas contables para la cartera de salud.

e Analisis de experiencia y establecimiento de hipotesis:
o Se parte de bases de datos de pélizas que contienen datos histéricos sobre

decrementos de pdlizas (caidas, vencimientos, siniestros, etc.).

o Se utilizan bases de datos de siniestros, utilizadas para estudios de siniestralidad
por causa.

o Se utilizan datos de origen contable como fuente de informacion sobre
experiencia pasada (rescates totales y parciales, ratios de siniestralidad, etc.) a
diferentes niveles de agregacién (por ejemplo, por tipo de producto).

e Validaciones:
o Se utilizan cuentas contables estatutarias con datos de primas, siniestros, gastos,

comisiones, provisiones técnicas, etc. a diferentes niveles de agregacion,
utilizadas para validacion de las bases de datos.

D.2.5 Incertidumbres y juicios relevantes en el calculo de las provisiones técnicas

Una de las principales fuentes de incertidumbre asociada al calculo de provisiones técnicas es la
relativa a las hip6tesis de valoracidn, en las cuales suele requerirse el juicio experto sobre cémo la
experiencia futura podria diferir de la pasada. Mediante el testeo de sensibilidades sobre las hipétesis
clave se analiza cudl es el impacto de las mismas en las provisiones técnicas.

El margen de riesgo representa el coste de mantener un nivel vinculado al nivel de incertidumbre de
las hipétesis de valoracion de las provisiones técnicas, y forma parte de las mismas junto con la mejor
estimacion o BEL.

D.2.6 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia ll y a efectos
de los estados financieros

A continuacion, mostramos las diferencias en las provisiones técnicas entre la valoracion para
Solvencia Il y la valoracién para los estados financieros (miles de euros):

Ejercicio 2024:

. . Margen de Provision Estados . .
Provisiones técnicas . . : X Diferencia
Riesgo técnica Sl financieros

Seguros de enfermedad 11.864 976 12.840 19.605 (6.765)
Seguros de accidentes 8 - 8 68 (60)
Seguros con participacién en

beneficios 344.106 3.682 347.788 362.701 (14.913)
Seguros vinculados a indices y

fondos de inversion 210.083 3.788 213.871 210.531 3.340
Otros seguros de vida 136.048 13.910 149.958 142.733 7.225
Total 702.109 22.356 724.465 735.638 (11.173)
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Ejercicio 2023:

Margen de Provision Estados

riesgo técnica SlI financieros DIETETEE
Seguros de enfermedad 7.064 878 7.942 17.929 (9.987)
Seguros con participacion en
beneficios 358.085 4.275 362.360 382.804 (20.444)
Seguros vinculados a indices
y fondos de inversion 183.425 2.201 185.626 182.070 3.556
Otros seguros de vida 146.859 12.939 159.798 162.964 (3.166)
Total 695.429 20.293 715.726 745.767 (30.041)

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

e Para el calculo de las provisiones bajo Solvencia Il se utilizan hip6tesis realistas mientras
gue en el calculo bajo los estados financieros las hipoétesis incluyen margenes de
prudencia para posibles desviaciones.

e Elcélculo del Solvencia Il incluye el margen de riesgo, el cual no se incluye en los estados
financieros.

A nivel desagregado de productos, las diferencias provienen principalmente por lo siguiente:

e En los productos de vida riesgo a prima anual renovable (TAR) se dota en los estados
financieros la provision para primas no consumidas (PPNC), la cual comprende la parte
de prima destinada al cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas a cierre de
2024. En cambio, el balance bajo la normativa de Solvencia Il incluye el BEL mas el
margen de riesgo, siendo el BEL calculado como el descuento de los flujos de
obligaciones menos primas asumiendo hipotesis realistas y futuras renovaciones
esperadas. En estos productos, la provisién técnica exhibe un signo negativo debido a
que, en la proyeccién de flujos de caja, las primas proyectadas exceden a los flujos de
siniestros y gastos, siendo el valor negativo un reflejo de los margenes de beneficio
esperados futuros de estos productos.

e En los productos de salud se dota también en los estados financieros la provision para
primas no consumidas (PPNC), la cual comprende la parte de prima destinada al
cumplimiento de obligaciones futuras no extinguidas a cierre de 2024. El calculo de la
provisién bajo Solvencia Il incluye el BEL mas el margen de riesgo, siendo el BEL
calculado como el descuento de los flujos de obligaciones menos primas asumiendo
hipotesis realistas y proyectadas hasta la pr6xima renovacion de las pélizas.

e En los productos de ahorro, los estados financieros reflejan la provision matematica, la
cual representa la diferencia entre el valor actual actuarial de las obligaciones futuras de
la Entidad y las del tomador calculadas con hipétesis que incluyen margenes de prudencia
(por ejemplo: descuento igual al tipo de interés técnico de la pdliza, no se incluyen
rescates, se asumen hipotesis de tarificacion mas conservadoras que las hipétesis
realistas, etc.). Sin embargo, el balance bajo la normativa de Solvencia Il incluye el BEL
mas el margen de riesgo, siendo el BEL calculado como la diferencia entre el valor actual
actuarial de las obligaciones futuras de la Entidad y las del tomador calculadas con
hipétesis realistas, sin margenes de prudencia (por ejemplo: descuento igual a la curva
libre de riesgo, incluyendo rescates, etc.). En el caso de los productos Unit Linked, la
principal diferencia proviene por el hecho de que las provisiones técnicas del balance de
Solvencia Il incorporan al valor del fondo acumulado a la fecha de valoracion, el valor
actual de los flujos de recargos, comisiones y gastos que se esperan obtener hasta el
vencimiento de las pdélizas, lo cual no se incluye en los Estados Financieros.
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D.2.7 Ajuste por casamiento

Con fecha 10 de julio de 2019 la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones dictd
resolucién al proceso de la inspeccion realizada en la Sociedad, y en cumplimiento de la misma, la
Sociedad ha dejado de aplicar el ajuste por casamiento a la estructura temporal de tipos de interés
sin riesgo (Matching adjustment), asi como la medida transitoria de provisiones técnicas, con caracter
prospectivo.

D.2.8 Ajuste por volatilidad

Aegon Espanfa aplica el ajuste por volatilidad en el calculo del BEL de todos los productos. El ajuste
por volatilidad reduce las provisiones técnicas en los productos de ahorro/rentas y aumenta (menos
negativo) las provisiones de los productos de riesgo. En global, el ajuste de volatilidad tiene un impacto
positivo en las provisiones técnicas (reduce el valor de las mismas).

La siguiente tabla describe el impacto del ajuste por volatilidad en los diferentes componentes (miles
de euros):

Ejercicio 2024:

*olalidad > Volailidad Impacto
Provisiones técnicas 724.464 733.150 8.686
SCR 126.303 126.505 202
MCR 31.576 31.253 (323)
Fondos propios basicos 291.866 285.351 (6.515)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 291.866 285.351 (6.515)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 291.866 283.180 (8.686)

Ejercicio 2023:
Con ajl_J_ste de Sily aqu_te de Impacto
volatilidad volatilidad

Provisiones técnicas 715.726 723.348 7.622
SCR 121.353 122.169 816
MCR 30.338 30.542 204
Fondos propios basicos 272.964 267.247 (5.717)
Fondos admisibles para cubrir el SCR 272.964 267.247 (5.717)
Fondos admisibles para cubrir el MCR 272.964 265.342 (7.622)

D.2.9 Medida transitoria de tipos de interés y de provisiones técnicas

Con fecha 10 de julio de 2019 la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones dictd
resolucion al proceso de la inspeccion realizada en la Sociedad, y en cumplimiento de la misma, la
Sociedad ha dejado de aplicar la medida transitoria de provisiones técnicas, asi como el ajuste por
casamiento a la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo (Matching adjustment), con caracter
prospectivo.

D.2.10 Recuperables de los contratos de reaseguro y SPVs

Aegon Espafia tiene contratos de reaseguro suscritos con varios reaseguradores para los productos
de riesgo.
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La estimacion de los importes recuperables del reaseguro se realiza utilizando los mismos modelos
de célculo de provisiones técnicas. De esta forma, los modelos y metodologias aplicadas son
consistentes con las provisiones brutas de seguro directo.

Las coberturas de los contratos de reaseguro se proyectan para todo el run-off de la cartera existente,
asumiendo que las condiciones contractuales actuales se mantienen. Como excepcion, cuando las
condiciones actuales den como resultado un coste de reaseguro minimo o incluso un beneficio para
la Entidad, los flujos de caja futuros de reaseguro son ajustados para considerar un coste futuro de
reaseguro razonable.

Debido a la baja materialidad, se ha asumido que el ajuste por riesgo de incumplimiento de la
contraparte de reaseguro es igual a cero.

El siguiente cuadro muestra una comparativa de las provisiones técnicas brutas y netas de reaseguro
a cierre de 2024, comparadas con las provisiones técnicas a cierre de 2023 (miles de euros):

2024 2023

Grupo homogéneo de riesgo Brutas de Netas de  Brutas de Netas de

reaseguro reaseguro reaseguro reaseguro
Seguros de enfermedad 12.840 12.840 7.942 7.942
Seguros de accidentes 8 8 - -
Seguros con participacion en beneficios 347.788 347.788 362.360 362.360
Seguros vinculados a indices y fondos de inversion 213.871 213.871 185.626 185.626
Otros seguros de vida 149.958 146.826 159.798 155.812
Total 724.465 721.333 715.726 711.740

No existen contratos de SPVs en Aegon Espafia.

D.2.11 Cambios relevantes en las hipotesis asumidas en el calculo de las provisiones
técnicas con respecto al periodo anterior

Durante el afio 2024 se han actualizado las hip6tesis no econémicas en base a la experiencia reciente
de la Entidad siguiendo el ciclo anual de revisién.

El mayor impacto de la actualizacion se concentra en las hip6tesis de gastos y siniestralidad,
afectando esta Ultima al negocio de salud y suponiendo ambas un incremento de las provisiones.

Por el contrario, la hipotesis de caidas disminuye respecto al ejercicio anterior, con un impacto positivo
en las provisiones, compensando en parte el incremento en provisiones antes mencionado.

D.2.12 Utilizacidon de simplificaciones en el calculo de las provisiones técnicas

Las principales simplificaciones utilizadas en el calculo del margen de riesgo y descritas en el epigrafe
D.2.2 son las siguientes: la estimacién del SCR de riesgo operacional a través de un portador o driver
en lugar de calcularlo explicitamente cada afio futuro y la utilizacion de una simplificacion en el calculo
de la participacion en beneficios de los contratos de reaseguro a la hora de estimar el SCR de
suscripcion de vida.

Para el célculo del margen de riesgo del negocio de salud, se utiliza una simplificacion para calcular
el SCR a futuro y que consiste en proyectarlo como una proporcion del BEL de cada producto. Estos
pasivos son tipicamente de corto plazo, por lo que esta simplificacién no tiene un impacto relevante.
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D.3 Otros pasivos

D.3.1 Valoracion de otros pasivos bajo la normativa de Solvencia ll

El siguiente cuadro muestra el valor de los otros pasivos del balance de Solvencia Il a 31 de diciembre
de 2024 y 2023 (miles de euros):

Otros pasivos 31122024 31122023 |

Otras Provisiones no técnicas 6.889 6.391
Pasivos por impuestos diferidos 11.721 13.085
Deudas por operaciones de reaseguro - 628
Otras deudas y partidas a pagar 10.594 7.265
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro 4.918 8.135
Otros pasivos, no consignados en otras partidas 6.386 875
Depositos recibidos por reaseguro cedido 767 769
Pasivos financieros distintos de las deudas con

entidades de crédito 28.340 12.670
Derivados 27.374 35.082
Total 96.989 84.900

e Otras provisiones no técnicas

Los conceptos mas significativos recogidos en este epigrafe se corresponden con la provision para
incentivos.

e Cuentas a pagar de reaseguro

Se compone de los saldos a pagar a los reaseguradores como consecuencia de las operaciones de
cuenta corriente realizadas con los mismos y valorados por el importe nominal pendiente de pago.

e Cuentas a pagar (comerciales, no de seguros)

Se trata de deudas principalmente de deudas con Administraciones publicas asi como deudas con
proveedores de servicios.

e Cuentas a pagar de seguros

Se trata de deudas por comisiones pendientes de pago por actividades de mediacién.

e Depdsitos reaseguro
Se trata de Depésitos recibidos por el reaseguro cedido.
D.3.2 Diferencias relevantes entre la valoracion a efectos de Solvencia ll y a efectos

de los estados financieros

Los siguientes cuadros muestran la valoracién de los otros pasivos a efectos de Solvencia ll, asi como
las explicaciones cualitativas de las principales diferencias de valoracion de los mismos entre los
criterios de Solvencia Il y los empleados para la elaboracién de las cuentas anuales (columna “Balance
contable”) a 31 de diciembre 2024 y 2023 (miles de euros):
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Otros pasivos 31 de diciembre 2024

Balance de
Solvencia Il

Balance
contable

Diferencias de
valoracion

Otras Provisiones no técnicas 6.889 6.889 -
a) | Pasivos por impuestos diferidos 11.721 7.169 4,552

Deudas por operaciones de reaseguro - - -

Otras deudas y partidas a pagar 10.594 10.594 -
b) | Deudas por operaciones de seguroy

coaseguro 4.918 5.684 (766)
c) | Otros pasivos, no consignados en otras

partidas 6.386 10.401 (4.015)

Depositos recibidos por reaseguro cedido 767 767 -

Pasivos financieros distintos de las deudas

con entidades de crédito 28.340 28.340 -
d) | Derivados 27.374 24.925 2.449

Total 96.989 94.769 2.220

Otros pasivos 31 de diciembre 2023

Balance de

Balance

Diferencias de

Solvencia Il

contable

valoracion

Otras Provisiones no técnicas 6.391 6.391 -
a) | Pasivos por impuestos diferidos 13.085 7.018 6.067

Deudas por operaciones de reaseguro 628 628 -

Otras deudas y partidas a pagar 7.265 7.265 -
b) | Deudas por operaciones de seguroy

coaseguro 8.135 8.257 (122)
c) | Otros pasivos, no consignados en otras

partidas 875 9.926 (9.051)

Depositos recibidos por reaseguro cedido 769 769 R

Pasivos financieros distintos de las deudas

con entidades de crédito 12.670 12.670 -
d) | Derivados 35.082 31.980 3.102

Total 84.900 84.904 (4)

Las principales diferencias provienen de los siguientes factores:

a)

b)

c)

Pasivos por impuestos diferidos: las diferencias en valoracién entre Solvencia Il y los
estados financieros (basicamente el hecho de reflejar las partidas a valor de mercado vy,
por tanto, incluir las plusvalias latentes, asi como por el impacto de la valoracién bajo
Solvencia Il de las provisiones técnicas de la Sociedad) implica reconocer pasivos por
impuestos diferidos adicionales a los considerados en el balance de los estados
financieros, derivados de los ajustes para adaptar las cifras de los estados financieros a
la normativa de Solvencia Il.

Deudas por operaciones de seguro y coaseguro: Bajo Solvencia Il, los recibos
pendientes de emitir, incluidos como cuentas a cobrar bajo el Plan Contable de Entidades
Aseguradoras, han de ser eliminados. Por lo tanto, se tienen que eliminar también las
comisiones asociadas a los recibos pendientes de emitir, contabilizados en el pasivo, para
cumplir con la normativa de Solvencia Il.

Otros pasivos, no consignados en otras partidas: En linea con la normativa IFRS 16
(Arrendamientos) que entr6 en vigor el 1 de enero de 2019, y con el parrafo 1 del articulo
9 del Reglamento Delegado del Solvencia Il, que exige a las compafiias de seguros y
reaseguros que reconozcan los activos y pasivos (distintos de las provisiones técnicas)
para fines de Solvencia Il de conformidad con las normas internacionales de
contabilidad (IFRS) adoptadas por la Comision Europea de conformidad con el
Reglamento (CE) n° 1606/2002, todos los contratos de arrendamientos que estén dentro
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del alcance del dicha normativa estdn requeridos a ser incorporados el balance
economico por los arrendatarios — reconociendo un activo (dentro del epigrafe de
“Inmovilizado material para uso propio”) y el pasivo relacionado por arrendamiento dentro
del presente epigrafe de “Otros pasivos”.

d) Derivados: La Compafiia incluye en esta categoria determinadas permutas de flujos
ciertos o predeterminados, que se valoran a coste amortizado dentro de los estados
financieros locales. Bajo Solvencia Il, todos los instrumentos financieros son valorados a
valor razonable, por lo que es necesario realizar un ajuste a estos efectos, para valorar a
mercado las permutas de flujos mencionadas anteriormente.

D.4 Métodos alternativos de valoracién

No se han utilizado métodos alternativos de valoracion.

D.5 Otrainformacioén

No existe informacién adicional relevante.
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Seccion E: Gestion del capital

E.1 Fondos propios

E.1.1 Objetivos, politicas y procedimientos para gestionar el capital

Aegon Espafia tiene como objetivo preservar en todo momento la suficiente flexibilidad financiera
como para mantener la solvencia bajo circunstancias normales, adversas y extremas. Sin perjuicio de
lo anterior, Aegon Espafia promueve la utilizacién eficiente del capital, retornando a los accionistas
cualquier exceso de capital por encima del nivel de seguridad.

Aegon Espanfia tiene establecidos unos niveles (nivel de seguridad, objetivo y minimo) sobre los que
se clasifica la situacién de capital en la Entidad. Bajo condiciones normales la Compafiia debe
mantener una capitalizacion entre su nivel objetivo y el nivel de seguridad. Bajo condiciones extremas
la Compafiia debe permanecer capitalizada por encima de su nivel minimo.

Asimismo, para cada una de las categorias de riesgo se fijan limites cuantitativos de consumo de
capital. Dichos limites se fijan en funcién de la preferencia por el riesgo, de la capacidad financiera de
la Entidad y de sus planes de negocio.

El horizonte temporal del plan de negocio es de tres afos.

E.1.2 Composicion de los fondos propios

La Compania ha clasificado sus fondos propios atendiendo a los articulos 69 y 72 del Reglamento
Delegado. No posee ningun elemento que pueda ser clasificado dentro de los fondos propios
complementarios siguiendo lo estipulado en el articulo 89 de la Directiva de Solvencia .

Los fondos propios basicos de Aegon Espafia al principio y al final del ejercicio son los siguientes:

Fondos Propios 31.12.2024  31.12.2023

Capital social ordinario 74.394 74.394

Reserva de reconciliacion 217.472 198.570

Importe equivalente al valor de los activos por
impuestos diferidos netos

Total Fondos Propios béasicos 291.866 272.964

Deducciones

Ajuste Capital Gestora Fondos - -

Fondos propios béasicos después de ajustes 291.866 272.964

Fondos propios basicos después de ajustes 291.866 272.964

Ninguno de los elementos que componen los fondos propios ha requerido la aprobacion de la DGSFP,
segln lo establecido en la normativa vigente.

Capital social

El capital social al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 esta fijado en 74.394 miles de euros,
integramente suscrito y desembolsado, representado por los siguientes tipos de acciones:
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Tipo de Valor Nominal Importe Nominal
Accién Nimero de Acciones (Euros) (en miles de euros)
A 7.439.440.286 0,01 74.394

TOTAL 74.394

Reserva de reconciliacion

En la tabla incluida en el punto E.1.2 se recoge la estructura, importe y calidad de los fondos propios
y se recogen las partidas esenciales que se han tenido en cuenta para determinar la Reserva de
Reconciliacién a partir del importe del Excedente de los activos respecto a los pasivos a efectos de
Solvencia Il.

Presentamos el detalle del calculo en el siguiente cuadro (miles de euros):

31/12/2024  31/12/2023

Exceso de activos sobre pasivos — Solvencia ll 291.866 279.437
Capital social ordinario 74.394 74.394
Dividendos previsibles - 6.473

Importes equivalentes al valor de los activos por
impuestos diferidos netos

Reserva de Reconciliaciéon 217.472 198.570

Diferencia entre patrimonio neto de los estados financieros y excedente de activos respecto a
pasivos a efectos de Solvencia ll

En la valoracién de activos y pasivos a efectos de Solvencia Il se utilizan, para algunas partidas
relevantes, criterios diferentes a los utilizados en la elaboraciéon de los estados financieros. Estas
diferencias de criterios de valoracién dan lugar a que existan diferencias entre el patrimonio neto de
los estados financieros y el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il.

A 31 de diciembre de 2024 el patrimonio neto de los estados financieros asciende a 608.454 miles de
euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
291.866 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2023 el patrimonio neto de los estados financieros ascendia a 584.396 miles de
euros, mientras que el excedente de activos respecto a pasivos a efectos de Solvencia Il es de
279.437 miles de euros.

Las explicaciones cualitativas y cuantitativas se describen en los apartados D.1 Activos, D.2

Provisiones técnicas y D.3 Otros pasivos de este Informe.

E.1.3 Importe admisible de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR,
clasificado por niveles

Se desglosa a continuacion el importe de los fondos propios para cubrir el SCR y el MCR, clasificado
por niveles, a 31 de diciembre de 2024 y 2023 (miles de euros):
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Fondos propios a 31 de diciembre 2024
Fondos propios basicos después de deducciones
Capital social ordinario

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

74.394

74.394 - -

Reserva de reconciliaciéon

217.472

217.472 - -

Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos
netos

Total fondos propios basicos antes de deducciones

291.866

291.866 - -

Fondos propios de los estados financieros que no deben
representarse mediante la reserva de reconciliacion y no
satisfacen los criterios para su clasificacion como fondos propios
de Solvencia ll

Total fondos propios basicos después de deducciones
Fondos propios complementarios

Fondos propios complementarios

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR y el
MCR

Fondos propios disponibles para cubrir el SCR

291.866

291.866 - -

291.866

291.866 -

Fondos propios disponibles para cubrir el MCR

291.866

291.866

Fondos propios admisibles para cubrir el SCR

291.866

291.866 - -

Fondos propios admisibles para cubrir el MCR

291.866

291.866 - -

Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR

Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR y MCR

231%

Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR

924%

Fondos propios a 31 de diciembre 2023
Fondos propios béasicos después de deducciones

Nivel 1

Nivel 2 Nivel 3

Capital social ordinario

74.394

74.394 - -

Reserva de reconciliacion

198.570

198.570 - -

Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos
netos

Total fondos propios basicos antes de deducciones

272.964

272.964 - -

Fondos propios de los estados financieros que no deben
representarse mediante la reserva de reconciliacion y no
satisfacen los criterios para su clasificacion como fondos propios
de Solvencia ll

Total fondos propios basicos después de deducciones

272.964

272.964 - -

Fondos propios complementarios

Fondos propios complementarios

Fondos propios disponibles y admisibles para cubrir el SCR y el
MCR

Fondos propios disponibles para cubrir el SCR

272.964

272.964 -

Fondos propios disponibles para cubrir el MCR

272.964

272.964

Fondos propios admisibles para cubrir el SCR

272.964

272.964 - -

272.964 - -

Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR

Fondos propios admisibles para cubrir el MCR 272.964
Ratio de fondos propios admisibles sobre el SCR y MCR

225%

Ratio de fondos propios admisibles sobre el MCR

900%

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social ordinario y la reserva de reconciliacion se
consideran fondos propios de nivel 1 de acuerdo con la normativa, siendo, por tanto, de la maxima
calidad (se entiende calidad como disponibilidad para absorber pérdidas de manera inmediata) y

admisibles para cubrir el SCR y el MCR.
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A 31 de diciembre de 2024, Aegon Espafia no tiene fondos propios de nivel 2 ni de nivel 3, siendo,
por tanto, todos ellos de la maxima calidad (se entiende calidad como disponibilidad para absorber
pérdidas de manera inmediata) y admisibles para cubrir el SCR y el MCR.

A 31 de diciembre de 2023, Aegon Espafia no tuvo fondos propios de nivel 2 ni de nivel 3, siendo, por
tanto, todos ellos de la maxima calidad (se entiende calidad como disponibilidad para absorber
pérdidas de manera inmediata) y admisibles para cubrir el SCR y el MCR.

E.2 Capital de solvencia obligatorio (“SCR”) y capital minimo obligatorio
(“MCR)
Aegon Espafia calcula el SCR utilizando la férmula estandar.

El siguiente cuadro muestra la composiciéon del SCR por riesgos a 31 de diciembre de 2024,
comparado con resultados a 31 de diciembre de 2023 (miles de euros):

SCR 2024 SCR 2023

Riesgo de mercado 101.233 99.946
Riesgo de impago de la contraparte 1.687 1.440
Riesgo de suscripcién de vida 35.854 30.745
Riesgo de suscripcion de salud 16.650 14.788
Riesgo operacional 4.240 4.038
SCR antes de la diversificacion 159.664 150.957
Efecto de la diversificacion (33.361) (29.604)
Capacidad de absorcion de pérdidas por impuestos diferidos - -
Total SCR 126.303 121.353

El MCR de Aegon Espafia a 31 de diciembre de 2024 es de 31.576 miles de euros, mientras que a 31
de diciembre de 2023 era de 30.338 miles de euros.
E.2.1 Simplificaciones utilizadas bajo la formula estandar

Aegon Espafia no ha utilizado simplificaciones en el calculo del SCR bajo formula estandar.

E.2.2 Submoddulo deriesgo de acciones basado en la duracidn

Aegon Espafia no ha utilizado el submdédulo de riesgo de acciones basado en la duracion en el célculo
del SCR

E.2.3 Incumplimiento del SCR o MCR

Aegon Espafia dispone de capital suficiente a 31 de diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023
para hacer frente al cumplimiento del SCR y MCR.

E.2.4 Impuestos diferidos: Ajuste por capacidad de absorcion de pérdidas

Con fecha 8 de marzo de 2019, se aprueba el Reglamento Delegado (UE) 2019/981 de la comision
por el que se modifican determinados aspectos de la Formula Estandar. Al tratarse de un Reglamento
Delegado, este es de directa aplicacién en todos sus elementos y para todos los Estados miembros.
El texto entra en vigor a los 20 dias de su publicacion exceptuando algunos de los cambios que aplican
a partir de enero 2020, entre los cuales se incluyen las nuevas disposiciones del ajuste por la
capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos.

El SCR de la entidad no considera ajuste alguno de absorcién de pérdidas por impuestos diferidos.
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Seccion F: Anexos

F.1 Balance de Solvencia ll

Clave de la entidad... CO789
NOMBRE... AEGON ESPANA 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo SE.02.01
Péagina 1
Ejercicio 2024

ACTIVO Valor SolvenciaII | Valor contable | | Ajustes por
Co010 0020 ECDO21
Fondo de comercio RDO10 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicidn ROO20 0.00
Inmovilizado intangible RO030 0,00 0,00 000
Actives por impueste diferide RO040 14721 J70.67 11,721 270 & 0,00
Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal RO050 0,00 0,00 0,00
Inmovilizado material para uso propio RDI&D 7.772.165,48 1E4,068,03 0,00
Inversiones (distintas de los actives que s& posesn para contratos
“index-linked” y "unit-linked™) ROO70 B49.039.439,10 1.161.346.0858,76 0,00
Inmuebles {ajenos a los destinados al uso propio) AD0a0 02 BO1.07 142,059 20 0,00
Participaciones RO030 271.615.334,48 585.463.727 66 0,00
heciones RO100 4.386.693,01 4.388.693 01 0,00
Aetiones - entizadas RO110 a,00 0,00 0,00
hetiones - no colizadas RO120 4.388.693,01 4.38B.633,01 0,00
Bonos RO130 510.601.828,95 510.501.828 95 0,00
Deuda Plblica RO140 197.037.886,70 197.037.886,70 0,00
Deuda privada RO150 310.921 862,05 310.921.862 05 0,00
Activos finangieras estrueturados RO160 2.642.080,20 2.642.080,20 0,00
Titulaciones de activoes RO170 0,00 0,00 0,00
Fondas de inversitn RO180 33.383.234.83 33.363.234 85 0,00
Derivados RO130 2B.747.546,81 27.366.546,09 0,00
Depdsitos distintos de los activos equivalentes al efective RO200 0,00 0,00 0,00
Otras inversiones RO210 0,00 0,00 0,00
Activos poseidos para contratos "index-linked” y "unit-linked"” ROZ20 07 33563736 202.395.637.3 0.0
Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 5042 177,60 5 042 177,60 0,00
hnticipos sobre pdlizas ROZ40 37%.360,67 379.360,67 0,00
& personas fisicas ROZ50 a,00 0,00 0,00
Otras RO260 4.662 816,93 4.662.816,93 0,00
Importes recuperables del reaseguro RO270 3132422 78 4,741 838 35 000
Segures distintos del seguro de vida, y de salud similares a los seguraes
distintos del saguro de vida R0280 0,00 0,00
Seguras distintos del segura de vida, excluidos s de salud RO290 a,00 0,00
Seguras de salud similares a los segured distintos del sequro de vida RO0300 0,00 0,00
Seguros de vida, y de salud similares a los de vida, excluidos los de saled v los
“index-linked” y "unit-linked” RO310 3.132.422.78 4.741.838 35
Seguras de salud similares a los seguros de vida AD320 0,00 0,00
Seguras de vida, excluidos les de salud y les "index-linked” y “unit-linked” RO330 3.132.422 78 4.741 B3R 35
Seguros de vida Tindex-linked” y "unit-linked" RO340 0,00 0,00
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado RO350 0,00 0,00 0,00
Crédites por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 I8 E57 15 0,295 741 S8 0,00
Créditos por operaciones de reaseguro a0370 1303 Ri6 73 1303 B1E 73 0,00
Otros créditos AO380 937670512 337670512 0,00
Acciones propias AO0330 0,00 0,00 0,00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos BO400 (i) 0.00 0.0
Efectivo y otros actives quuidus eguivalentes AD410 241,325,116 'ﬁ 71,325,116 5& .00
Otros actives, no consignados en otras partidas RO420 [ ) 1,128,442 44 0,00
TOTAL ACTIVO ROS0Q 1.113.318.603,63 1.438.861.304,64 0,00
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Clave de la entidad... COTB9
NOMBRE... AEGON ESPANA 5.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS

Modelo SE.02.01
Pagina 2
Ejercicio 2024

PASIVO Valor Solvencia I | Valor contable e
caolg conzo 0Ozl
Provisiones béenicas - seguros distintos del seguro de vida RO510 12 B47.655.90 19.672.777.95 0,00,
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida (Excluidos
|los de enfermedad) RO520 .00 .00
PT calculadas en su canjunto RO530 0,00
Mejor estimacitn (ME) ROS40 0,00
Margen de riesgo (MR) ROS50 0,00
Provisiones téenicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) ROSE0 12 B4 7 650 90 19.673 777,95
PT calculadas en Su conjunts RO570 0,00
Mejar estimacidn [ME) ROSSH0 11.E71.507 14
Margen de riesga [MR) ROS30 076.192 76
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos “index-linked™ y
“unit-linked") ROEQD 457 745 BF7 39 205,433,930 46 0,00
Provisiones bécnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vidal ROE10 0,00 0,00
BT caleuladas an su conjunts ROE20 0,00
Mejor estimacitn (ME) RDEID 0,00
Margen de riesge [MR) ROE4D 0,00
Provisiones bécnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
“index-linked” y "unit-linked") ROESO 457 745 EF7 39 505,433,930, 45
FT calculadas en su conjunto ROEED 0,00
Mejar estimacidn [ME) ROE7D 480.153.725 79
Margen de riesgo [MR) ROEE0 17.502.151 60
Provisiones bécnicas - “index-linked™ y “uni ROES0 213.870.211,39 210.530.543.71 0,00
PT caleuladas en u eonjunto RO7O0 0,00
Mejor estimacitn (ME) RO710 210,08 540 52
Margen de riesge (MR) RO7Z0 3.7B7.670,87
Otras provisiones técnicas RO730 0,00
Pasivo contingents RO740 0,00 0,00 0,00
Otras provisiones no téenicas ROTS0 £,BER ERE 79 £ BRR 635 79 0,00
Provision para pensiones y obligaciones similares ROTED 0.0 0,00 Q.00
Depositos recibidos por reaseguro cedido RO770 766 767,72 766.767,72 0,00
Pasivos por impuesto diferidos ROTHD 11.721. 270 67 7.165.370 87 0. 00
Derivados ROTIO 27 373 825 50 24,925 308,74 .00
Deudas con entidades de crédito ROEOO 0,00 1,00 0,00
Deudes con entidades de crédito residentas EROS01 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona eura EROE0Z 0,00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentas en el resto del mundo EROE03 0,00 .00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito —_— 35 340.000,00 28.340.000.00 a.00
Deudes con entidades na de crédita EROEL1 28. 340,000 00 0,00
Dewdas can entidades no de erédito residentas EROSLZ 6. 340.000,00 0,00,
Dewdas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zons eura
EROEL3 0,00 Q.00
Diewdas con entidades de no crédito residentas en el resta del mundo EROBLE 0,00 0,00
Otros pasivos financieros EROELS 0,00 a,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro ROEZ0 4018 103 45 5 68363735 0,00,
eudas por speraciones de reaseguro ROEIO 0,00 0,00 2,00
Otras deudas ¥ partidas & pagar ROE4D 10.593.E73 74 10.553.873.74 0. 00
Pasivos subsrdinados ROBSD 0,00 0,00 Q.00
Pasivas subordinades na incluidas en les fondos progios bésicos ROE&0 0,00 0.00 Q.00
Pasivas subordinades intuides en los fondas propios basicos ROETD 0,00 Q.00 Q.00
Otros pasivoes, no consignades en otras partidas ROBHD 5,366 AER 65 10.404.340.90 .00
TOTAL PASIVO ROS00 EZ1.452 78530 E30.406.238,23 0,00
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS RIDO0 251 BES.E1E,33 &0E.455.066,41 0,00
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F.2

Clave de la entidad... CO7E®

NOMBRE... AFGON ESPARS S.4. DE SESUROS ¥ REASECURDS

Primas siniestros y gastos por lineas de negocio

Hodels AS.05.01
Phgina 1
EBjercicie 2013

L PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO |
di segurs ¥ =l ﬁ::xh[?“&mfrﬂymmﬂull
Segura di
mud;::-ml Sagur da grobiccibn da hg-ﬂe_f..leddum ﬁﬁudﬂ ﬁ.v!d‘
L] Conny LR Lonsa]
Primas devengadas
Sugurs directn « braa | monae 0, 104, 468 92 541032, 18 &,00 0,00
Reasaguro aceplads prégerdanal = Snto RS 0,08 058 6,00 0,00
(] o aceplada na p sal = Brule B30
Ruassguro cadido {Parlidgacidn <al reasegura) RO1=5 LI6.&17 49 = z] [=Xii] 0,00
I parta nats | Rozos E5.927.681,43 543.03218] 8,00 o,00}
Primas imputadas
Suegura directa « bralo ROZ1G &7¥.658.040 05 S40.521 3% &,00 0,00
Ruassguro aceplads prégerdanal - Brlo RO2 S 0,08 0,58 8,00 0,00
(] o aceplada no p sal = Brule ROZES
Ruassguro cadido {Partidpacdn dal reasegura) ROZ&S L6517 49 0, e [ Xi]i] 0,00
I=parta nats | R EF.4A13E0.56 548,531 0% B.00 o000}
Simiestralidad [Siniestros ncurridas)
Seéigurn direchs « bruls RO316 &F.072.450 82 205032 05 6,00 0,00
Reassguro aceplads pregercanal = Snolla RO% 35S L= (s & 00 0, 0
R 0 acEplada na g sl = B ruls ROZ3S
Riasagure cadida (Parlicipacdn 4l rassegurs) | Rozes 008 304,08 8,00 o,00}
Imparti nats | RO &7 072,450,82 204,548 05 | .00 0,00]
Yarla<#on de otras provisienss tecnicas
Sugurs dirdela « bl RO218 0,08 0,58 8,00 0,00
Reassguro acsplads prégerdanal « Brata T ] 0,08 0,8 &,00 0,00
R 0 aceplads no p wil = B ruls ROs 30
Reassguro cedudo {Partidpacidn el reasegura) |_Rsad D08 [iIex] =X 1111 1,00 ]
Imparti nats | nosoe 0,08 1,000 0,00 0,00
Gastos Wonicos ROSSS 18.190.521 47 251 k84 40 6,00 0,00
Gastes adminlstrativas
Sagqurn directs = brols RIS 5.151.365,15 3631245 &,00 0,00
Raasagury aciptads no proparcional « Brubs |_RO&0 008 0,00 8,00 0,00]
Meassagurn acsptads proporciesal = Brula |_Bossd |
Massgurn codide {Farliogacén dul reasegqura) RIS 0,08 0, &,00 0,00
Imparta neta ROTOE £.151.38515 35512 48 6,00 0,00
Gaitos de gestién de inverslomes
Sagur diresle = bralo ROT1G 95 256,80 2.724,14 &,00 0,00
aaiargorn aisptads praporeneal « Srula |_Rozss L0s D88 8,00 o,00}
Reassagurn acsptads no proporciosa = Brute ROTES
Paddsgorn cidide {Partcgacién el reaiagura) ROFad 0,08 (e &,00 0,00
Impate feba ROBOE 495. 358 80 2172414 5,00 0,00
Gaitos de gestién de siniestras
Segans diructs « bruls |_Ro&1e 5 548,543,465 Fe115.0 6,00 o,00}
Raasagory aciptads praporcieal « Sruln |_BO&SS D08 (-] =X 1111 1,00 ]
Reassagurn acsptads no proporciosal = Brute ROESD
Radssgurn cadide {Particigacién &kl reaiagura) ROGD 0,08 0,58 6,00 0,00
Importe nata RO DS £.54H.52% 46 Bh.115 ¥ & 00 0, 0
Gastos de adquisician
Sagurn direels = brola |_Roo15 14,564, 528,30 155,202 5] o,00 p,00}
Aaasagurn acaptads proporciecal < Srulo | ROz o, 008 0, e &, 00 0,0
Reassagurn acsptads no proporciosal = Brute RO9 5
Paasagurn ciadide {Particgacién &4l reaiagura) RO 0,08 0,58 6,00 0,00
Impate nata RLODS 14.564.526 30 LEE 202 % &.00 0,00
Gastos genenales
Sagurn direels = brola BLO1S L530,£85 75 arAanEs| 800 p.00}
Paassgurn Jcaplads proporciesal « Srula RLODY 0,08 0,5 &,00 0,00
Radsdguro dciptads no proparcional = Brube RLOZS
Pidsigorn cindide {Partitgacién &l r ] RLDaS 0,08 0,58 5,00 0,00
Impate nata RL1DS 2.530.£85 76 AF.B30 &5 &.00 0,00
Otres gastos ingresas tEenicas RLZ1S
Telal gastas L3S
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Total
Lo
Frimas devengadas
Seguino direcio - b FO110 S0E45. 201,10
Resssgunn aceptsds proporcional - Broto RO120 0,00
Reassgund aceptada no proporcional - Bruta RO130 2,00
Fomsegum cedido (Farticipackdn del reasegurn) RO140 176 817,49
Primas imputadas
Seguino direcio - b ROZ10 BE_13B.551 31
Remssguno acepbsdo proporcional - Broto FOZ20 i, 00
Remseguro aceptada no proporcional - Bruta ROZ30 0,00
Reasagurn cecldo (Farticinacdn del reasegurn) RO230 176.817, 49
Imperte neto RO300| o BEQZLEa3EE
Sinkestralidad [Simlestros incurnidos )
Seguno directo - bt RO310 EF_277.491 20
Reassguny aceptada proporcional - Broto RO3Z0 3,00
Rmssgund aceptada no proporcional - Bruta RO330 a,00
Feesssgurn cedido (Particinscidn del reassgurn) RO330 3584 00
tmporte neto ROSOO | £7.277.107,50)
Variacién de otras provisiones beoicas
Seguno direcio - oo RO410 3,00
Reassguna aceptada proporcional - Broto RO420 a,00
Remssgun acepbsds no proporcional - Bruto RO430 0,00
Remseguro cedido (Partoinackin del reasegurn) ROS40 0,00
Importe neto ROS00 a,00
Gastos técnicos Rosso | 28,241,805, 57
Gastos administrativos
Importe bruta - Seguno dinecio RO&1D 5.187.497 63
Importe bruta - Resseguro proporcional aceptado RO&20 3,00
Importe bruto - Feaseguro no propordonal aosptado FO&a3n a,00
Cunta de ki reaseguradores RO&30 0,00
Importe neto RO7O0n 5.187.497 63
Gastos de gestidn de inversiones
Importe bruto - Seguno direcio RO71D J97.542 o
Importe bruto - Reaseguno proporcional aceptado RO7ZD 0,00
Importe bruto - Resxeguro no propordonal aosptado RO730 0,00
Cuota de ks reaseguradonss RO7an 3,00
Imperte neta ROsoD | 397.582,94
Gastos de gestidn de simlestros
Importe bruta - Seguno dinecio ROg10 5.587.953 17
Importe bruto - Reaseguo proporcional aceptado ROH20 a,00
Importe bruto - Resseguno no propordonal acsptado FOH30 1, 00
Cunta de ks reaseguiradones RO830 3,00
Imperte neta Rosoo | 5.587.959,17)
Gastos de adguisiciin
Importe bruta - Seguno dinecio RO910 14,715,640 &2
Importe bruta - Resseguro proporcional acepkado RO920 0,00
Importe bruta - Feaseguro no propordonal aceptado RO930 3,00
Cunta de ks reaseguradones RO3a0 a,00
Importe= neto R1000 |
Gastos generales
Importe bruta - Seguno dinecio R101D 2 54B.525 44
Importe bruta - Resseguro proporcional aceptado R1020 3,00
Importe bruto - Feaseguro no propordonal aosptado R1a3m Q,00
Cunta de ki reaseguradores R102D 0,00
Importe neto R1100 r A4
Otros pastos/ingresos téomioos R1Z210 i, 00|
Total gastos R1300 JB 241 205 27
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PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de wida
Seguro con Seguro vinculado a
Segura de enfermedad participaciin en indices y a fondas de | Otro seguro de vida
beneficios Inversidn
o210 coz20 ‘co23n| o240
Primas devengadas
Imparte bruto R1410 0,00 1397349558 22.B08.523.32) 1601602780
Reassgura cedido (Participaciin del reaseguna) RI4ZD 0,00 o oo 0,00 E.281.084 53
Imparte neto RI1S0OD 0,00 13.973.495, 58 22.808.623,32 11.734.943 28
Primas imputadas
Imparte oruto RISLD 0,00 13.973.495 58 2I.B08.623,32 1B.36E.032,04
Reasegura cedido (Participaciin del reasequra) RISZD 0,00 0,00 3,40 E.381.084 53
Imparte neto RIEOD 0,00 13.973.495 58 Z2I.B08.623,32 11.584.947 53
Sinlestralidad (Sinlestros incurridos)
Imparte oruto RIELD 0,00 30.930 27547 11.933.753,24 15.430.484 30
Reaseguno cedide (Partidpackin del reasegura) RIEZD 0,00 0,00 a,a0 3.790.126,51
Imparte neto RITOD 0,00 30.930_2T75.47 11.933.753,24 15640 357, 7%
Variacién de otras proviskones técnkcas
Imparte bruto RITID 0,00 0,00 a,a0 0,0m
Reasegura cedido (Participaciin del reasequra) RITZD 0,00 0,00 3,40 0,00
Imparte neto RI1BOD 0,00 0,00 2,40 0,00
Gastos técnicos RI1500 0,00 2812042 67 3,755,064 04 7534 14593
Gastos adminkstrativos
Importe bruto R1S1D 0,00 329.734,00 419,086 00] 1.596.372,12]
Cuotz de los reaseguradores R15ZD 0,00 .00 0,00 o.op|
[mpoarte neba RZDOD 0,00 3339.734.00 419,085 00 1.596.372 13
Gastos de gestion de inversiones
[mporie bruto REDLD 0,00 505 350.B5 34.348 38 541.485,05
Cuota de los reaseguradores RIEDED 0,00 0,00 3,40 0,00
[mpoarte neba RZ1OD 0,00 505 350.B5 34.3489 38 541.485 05
Gastos de gestion de siniestros
[mporie bruto RILLID 0,00 1.058 027 00 526.187 OO 420.224, 36
Cucta oe los reaseguradores RZL1ZD 0,00 0,00 a,a0 0,0
[mpoarte neba RZ20D 0,00 1.058 027 00 526.187 OO 420.224 36
Gastos de adquisicién
Importe bruto RZ21D 0,00 733260 B2 Z.564. 775 6B 4.124 91531
Cuota de los reaseguradores RI2ZD 0,00 0,00 1 [x] 0,00
[mpoarte neba RZ300 0,00 739 260,82 Z.564.775 66 4.144 915 21
Gastos generales
[mporie bruto RZILD 0,00 169 610,00 215,571,000 B21.150,15]
Cuotz de los reaseguradores R23ZD 0,00 0,00 0,00 ooo|
Importe neta R2400 0,00 153.610.00 215 571,00] B21.150,15]|
Otros gastos/ingresos técnicos RZ510
Tatal gastos RIEOD
Importe total de los rescates RITOD 0,00 L7591 591 48 lLB7E BEH S5) Lo 122 35
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PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO [

Obligaciones de seguro y
reaseguro de vida

TOTAL
Co30d

Primas devengadas
Irmporte bruto
Reesequre cedida (Participacidn del reasegura)
Irmporte neto
Primas imputadas
Imiporte bruto
Ressequre cedida [Participacidn del reasegura)
Irmporte et
Siniestralidad {Siniestros incurridos)
Irmporte bruto
Ressequre cedida [Participacidn del reasegura)
Importe neta
Variacidn de otras provisiones técnicas
Irmporte bruto
Reesequre cedida (Participacidn del reasegura)
Irmporte neta
Gastos bscnicos
Gastos administrativos
Importe bruta
Cuota de les reaseguradores
Importe meto
Gastos de gestion de inversiones
Irmporte bruta
Cuota de los reaseguradores
Irriporte mebe
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruta
Cuota de los reaseguradores
Irmporte mebs
Gastos de adguisicidn
Importe bruta
Cuota de les reaseguradores
Importe mete
Gastos generales
Irmporte bruta
Cuota de les reaseguradores
Irriporte mebe
Otros gastos/ingresos téenicos
Total gastos
Impaorte total de los rescates

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1&00

Ri&610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R15900

R1910
R1920
R2000

R2010
R2020
R2100

R2110
R2120
R2200

R2210
R2220
R2300

R2310
R2320
R2400
R2510
R2600
R2700

54.798.150,70
6.281.084,52
48.517.066,18

55.048.154,94
6§.281.084,52
48.767.070,42

6§2.294.557,01
3.790.126,51
58.504.430,50

0,00
0,00
0,00
14.496.157,64

2.345.192,12
0,00
2.345.192,12

1.481.184,32
0,00
1.481.184,32

2.014.4938,36
0,00
2.014.498,36

7.448.951 69
0,00
7.448.951 69

1.206.331,15
0,00
1.206.331,15
0.00
14.496.157,64

32.041.582 38
_—
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD COM TECNICAS SIMILARES A VIDA

Sequros vinculados a indices Ia fandos de |rversion ("unit-linked &

Seguros con linked™)
participackin en
o \Combratos sin apoones y | Conkrabos con opcones
garantias v garantizs
CO020) L0 L=ET R |
Provisiones técnicas cabouladas en su comjunto LTS 000 0,00
Totzal importes recuperabdes del reaseguro, SPY v reasegurn
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimiierio de la contraparte, conrespondiente a las
FFTT &n su conjunto OGS 0,00 o,00)
Provisiones técnicas calculadas como la suma de La
mejor estimacién ¥ el margen de riesgo
Hejor estimacon
Mejor estimac on bruta OO0 344,105 674,27 210,082 540,52 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPY v reasegurn
|limitado, antes del ajuste por péndidas esperadas por
incumplimienio de ks contraparte [le=tl:] 1] 1 v] 0,00
Importes recuperabies de contratos de reaseguro (exospba
SFY y reasequno limitada antes del ajuste por pérdidas
esperadas [le=ite] 1] 1] v] 0,00
Importes recuperables de SPY antes del ajuste por pérdidas
esoeradas RiEsEn 0,00 000 0,00}
Importes recuperables de ontratos de reasequre limitado
antes del ajuste por péndidas esperadas RS 000 oo 0,00
Total impoates recuperables del reaseguro, SPY v reasegurn
limitado, tras e ajushe por pérdidas esperadas por
incumplimienio de ks contraparte [lee:] 0o 1] v] 0,00
Hejor estimaciin mencs importes recuperables de
reaseguro, 5PV y reaseguro limitado U] 244105 67427 210,082 540,52 0,00
Margen de riesgo RoLEs 3.5B2.052,06 3.797.670,87
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
bécnicas
Provisiones téonicas calculacas &n su conjunto TR 0,00 I:l.l:lgi
Hejor estimackin R IE 0,00 [1Xa )] 0,00
Margen de riesgo Ro130 .00
Total Provisiones técnicas Uikl ] 47 7ET. 726,33 213.870.211,39
Total Provisiones técnicas menos b
recuperables de r o SPY Yy o limitada  |RO220 347.7ET.726,33 213.870.211,39
Hejor estimaciin de los productos con opcién de
rescate REEIS 344 105,674 27| 210.082 540,53
Hejor estimackin neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discrecionales futuras RO2HD 163,382,096, 72
Prestaciones garantizadas futuras Ll-FEl.] 414 27603761
Prestackones disoreckonales fuburas REEES B.02E63)
Gastos v obras salides de caja futurcs ROIES 15.332.723 28| 14304.115.531
|Entradas de caja
Pramas futuras OIS 35.33-6.5‘]5.53 0,00
Otras entradas de caja REEED 000 0,00
[Porcentaje de la mejor estimacién bruta calculado
wtilizaindo aproximaciones ARG OO0 0,00
‘Valor de rescate Lleke ] 326.439.421 15| 204.334 253,33
|Mejor estimacikin sujeta a la medida transitoria sobre
&l tipo de interés REELE 1] 0,00
Provwiskones tecnicas sin medica transitoria sobre el tipo de
interes (1o 000 0,00
|Mejor estimackon sujeta a ajuste por volatilidad RO IS 334 105.674.27 210.082 540,52
Provisianes téonicas sin ajuste por volatilldad ni obras:
medidas transionias RAT4E 354.152.536,72 214 17E 759 27
Hejor estimackin sujeta a ajuste por casaméento ROEES 000 0,00
Proviskones téocnicas sin ajuste por casamiento i todas las
dermds medidas transitonias RAZEE 0,00 0,00
Beneficios esperados incluldos en kas primas futuras (EPIFF)
RETH 2. 7BT. 70525/ 0,00
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Fagina &
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA
I SEQUID 08 ida
Rentas... {*)
Contratos ©n opoones | Contratos con opclanes
[ )Rentas denfvadas de coniratos de Seguro de ma wWida §) garantias g ¥ garantias
a ohiigaciones de sequro distintas de ks
chligacianes de sequra de enfermedad] o] | L2t e
Provisiones técnicas calouladas &n su conjunto T il [1] 0,00/
Total importes recuperables del reaseguro, SPY y reaseguro
limitado, después del ajuste por pérdidas esperadas por
incumnplimienio de la contraparte, oerespondiente a las
FPTT &ni Su conjunto LTeckia] (1] 0,00
Provisi técnicas calculadas como la suma de ka
mazjor estimacian y 2l margen de riesgo
Hejor estimacikon
Mejor estimacion bruta RS poof 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPY y neasegunn
[imitaco, antes del ajuste por pérdidas esperadas por
incurmplimierto de by contraparte (1 =tte] 2.132.432 78 15]e] 0,00
Imiportes recuperables de contratos de reasequre (exospbo
SPV y reasegura limitado antes del ajuste por pérdidas
esperadas RUSSES 3.132.432 78 15a]e] 0,00
Importes recuperables de: SPY antes del ajuste por pérdidas
esperadas [leete] [x]} 0,00
Importes recuperables de oontratos ce reasegure limitado
anites del ajuste par pérdidas esperadas REGETE [x] 0,00
Total importes recuperables del reaseguro, SPY y reaseguro
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas por
incurmplimierto de Ly contraparte [leece] 3.132.432 78 15 ]e] 0,00
Mejor estimackin mencs importes recuperables de
reasegura, SPV y reaseguro limitado R oo 0,00
Margen de riesgo T 13.910.095,53 0,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
tecnicas
Provisiones téomicas calculadas en su conjurto LT 0,00 0,00/
Mejor estimackin RG220 0,00 (1 o] 0,00
Margen de ricsgo U] 0,00

Total Provisiones téonicas

Total Provisiones téonicas menos b
recuperables de r o SPY ¥ o limitado

Hejor estimacikin de los productas con apoidn de
rescate
Hejor estimackin neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestackenes garantizadas v discrecionales futuras
Prestaciones garantizadas futuras
Prestaciones disoreckonales futuras
Gastos y obras salidas de caja futuros.
|Entradas de caja
Primas futuras
Otras entradas de caja

Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utilizando aproximaciones

Valor de rescate

Hejor estimaciin sujeta a la medida transitoria sobre
&l tipo de interés

Provisianes tEonkcas sin medids transitona sobre el tipo de
Interés

|=ejor estimaciin sujeta a ajuste por walatilidad
Provisianes tEonkcas sin ajuste por volatilldad ni obras
medidas transiorizs

Hejor estimackin sujeta a ajuste por casamiento
Frovisiones tEonkcas sin ajuste por casamisnta ni todas las
demas medidas transitarias

Beneficios esperados induldas en ks primas futuras (EFIFFR

RO

RO228

LTeHEL]

LToRE ]
LTRR 1]
RATES
LT

G
RGIED

UTeH ]
UTekeu)

ROZ20

ROZID
RE3IE

e 000
145,958,151, 06

146835728 28/
113 568783 37

LB AEE, 193,34

44.654.511.74

101.272.831.93

i1 1]

I 1 1
102078, 706,46

I [

—_—  han
e A 3E04E.05 L5

151.936.780.11
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PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

™ )JRentas denfvadas de coniratos de sequrD de RO vida ac

Provisiones téonicas calouladas en su conjunto

Tatal Impartes recuperables del reaseguro, SPY ¥ reassgung
limitado, después ded ajuste por pérdidas esperadas por
incumplimésnts de | contraparte, comespondients 2 las
FATT B0 Su conjunto

Provisiones téonicas calouladas como la suma de la
mejor estimacién y el margen de riesgo

Mejor estimacidn

Mejor estimackin bruta

Tatal impartes recuperabies del reaseguro, SPV y reassguna
(limitado, antes cel ajuste por pérdidas esperadas par
Incumiplimiento de la contraparte

Impartes recuperables de contratos de reaseguro {excepto
SPY v resseguro limitado antes del ajuste por perdidas
esperadas

Impartes recuperables de 5PV antes del ajuste por péroidas
esperabas

Impartes recuperables de contratos de reaseguro lmitado
antes del ajuste por pérdidas esperadas

Tatal impartes recuperables del ressequro, SPV ¥ reassguno
limitado, tras el ajuste por pérdidas esperadas par
Incumplimiento de la contraparte

Mcjor estimacidn menos iImportes recuperables de
reaseguro,SPY y guro limitad

Margen de riesgo

Importe de la medida transitora sobre provisiones
lcas

Frovisiones técnicas calouladas en su conjunko
Mejar estimacidn
Margen de rizsgo

Total Provisiones técnicas

Total Frovisk tecnicas imiportes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado

Hejor estimacion de los productos con opckon de
rescate
Hejor estimacion neta de los flujos de caja
Salidas de caja
Prestaciones garantizadas y discredionales futurss
Frestaciones garantizadas futuras
Prestaciones discrecionales futuras
Gastos v otras salidas de caja futuros
|[Entradas de caja
Frimas futuras
Cfras entradas de caja

|Porcentaje de la mejor estimacion brota caboulado
utilizando aprovimacionss

Valor de rescate

[Mejor estimacian sujcta a la medida transiboria sobre
el tipo de imterés

Provisiones técricas sin medida trarsitoria sabre el tipo de
Irterés

[Mejor estimacian sujeta a ajuste por volatilidad

Frovisiones tecnicas sin ajuste por volatilidad ni abras
medidas transitorias

Mejor estimacion sujeta a ajuste por casamilento
Frovisianes Eonicas sin ajuste par casamiento ni todas las
demas medidas transitorias

Beneficlos esperados incluldos en las primas futuras [EPIFF)

cormespondientes a abligacionss de seguo distintas de las
v EMEEEE*W]

Aesseguro aceptado Total [seguros de vida distintos de
enfermedad, incl. los vinculados &
. Rentas... [*) fondos de Inversidn)
conaa) I:l]la
FOOLD 0 00 0,00
FOO20 000 0,00
&50.236. 266,22

F30| 0,00
FO040 1132332 78
FDash 3.132.423 7B
L= 0,00
FOO7D| a,00)
FOOBD 0,00 3.132.432 7B
FOO50 EE7.103.8943 54
FO100 D..E:' Z1.373.82 2.-‘-‘|£
RO110] ,
FO120 0,00
FO130 0,00
FOZ00 711.616.0848, 78
FOZ1D 0,00 708 483, 666,00
FO220
FO230 FE0.652. 354 90
FOza 414 276037 61
P25 H.0246,63
[kl
FO270
FO2BD
FO250
FO300 &§32.742.420,83
RO3LD| a,00)
F320| 0,00
FO330 &5 2365 . 2646 32
R340 700,266,116, 104
FO350] 0,00
FO3el 0,00
[tk ] 12.169.137 92
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F.4 Provisiones técnicas de seguros distintos al seguro de vida

Clave de la entidad... COTES
KOMEBRE... AEGON ESPARA 5.A. DE SEGURODS Y REASEGUROS

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Modelo 5.17.01
Pagina 1
Ejercicio 2024

Segura directo ¥
Segura de gastos | Seguro de proteccidn | Seguro de accidentes
mécers de ingresas lzncrales
caozo| coo3n) ool
Provisiones técnicas calculadas como un todo I.Bmlﬂ 0,00/ 0,00 0,00/
Sequrp directo ROOZ0 0,00/ 0,00 0,00/
Operacienes de re ura proporcional sceptado ROO3D 0,00, 0,00 0,00
[Total de Importes recuperables de &1 con especial y reasegura limitado después del ajuste por pérdidas
por impage de |3 contraparte 3 las proviskones £omio un todo ROO50 0,00 0,00 0,00/
lculadas como la suma de la mejor estimacién y el margen de riesgo
Mejor estimacén
Pravisiones para primas
Imgarts bruto - total RODSD -4.741.134,72 7.568,18 0,00/
Importe bruto - segura directs ROO7D -4.741.134,72 7.568,18 0,00/
Importe brutn - operaciones de reaseguro pr aceptada 0,00/ 0,00 0,00/
Total de Importes recuperables de reacegurn/enticades con cometido especal y reasegura limitado antes ded ajuste por pérdidas ecperadas por
impaga de la contraparte 0,00/ 0,00 0,00/
0,00/ 0,00 0,00/
Importes recuperables de entidades con cometica especial antes cel ajuste por pérdidas 120 0,00/ 0,00 o
Importes recuperables de reaseguro imitaca antes del ajuste por pérdidas esperadas RO130 0,00/ 0,00 0,00/
Total de Importes recuperables de reacegurn/enticades con cometido especial y reaseguro limitade después del ajuste por pérdidas esperadas
por Impago de la contraparte 0,00/ 0,00 0,00/
-4.741.134,72 7.58B,18 0,00/
Pravisiones para sinlestros
Total - b 16, 0,00 o
Importe bruto - segura directa 16.605.073, ul 0,00 0,00/
Importe bruto - operaciones de reaseguro pr aceptada 0,00/ 0,00 0,00/
Total de Importes recuperables de reacegurn/enticades con cometido especal y reasegura limitado antes del ajuste por pérdidas ecperadas por
impago de la contraparte 0,00 0,00 o
0,00/ 0,00 0,00/
Importes recuperables de entidades con cometica ecpecial antes cel ajuste por pérdidas ROZ20 0,00/ 0,00 0,00/
Importes de limitacs antes ded ajuste por péroidas eradas ROZ30 0,40 0,00 [}
Total de Impartes recuperables de reasegurnfentidades con cometido especial y reasegura limitade después del ajuste por pérdidas esperadas
Dor Impago de |3 contraparte ROZ20 0,00 0,00 0,00/
Mejor estimacién n 16 0,00 o
Total de mejor estimackin - bruto 11.853.5938 96 756818 0,00/
Total de mejor - neto 11.863.938 96 756818 0,00/
Margen de riesgo 576.152,76) 0,00 0,00/
Provisiones técnicas correspond lentes a ka &n de di t itorias
Provisiones técnicas calodadas come un tode 0,00/ 0,00 o
Hajar estimacién ROZ00 0,00 0,00 0,00/
Margen de rieson RO310 0,00/ 0,00 0,00/
Provisiones técnicas - importe total
Provisiones téonicas - imparte tatal 12.B30.131,72 558,15 L.
Total de iImportes recuperables de reasegurofentidades con cometido especal y reasegura Bmitade después del ajuste por pérokdas esperadas por
smpago de la rie ROZ30 0,00/ 0,00 0,00/
Provsicnes técnicas mencs mportes recugeraties de reasequry) entidades con cometida especial y reacegurs limitada - importe tatal @ 12840.131,72 75EE. 18 0,00/
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Clave de la entidad... CO789
NOMBRE... AEGON ESPANA S.A. DE SEGURDS Y REASEGUROS

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Modelo 5.17.01

Pagina 1 {Continuacion)

Ejercicio 2024

Seguro directo y reaseguro proporcional aceptado
Eiegum‘d!! gastos Seguro de protecdon | Seguroc de accidentes = rgaagiliir:a:edvil -
médicos de ingresos laborales v;p?mlﬁ = svsiles
coozo co030 0040 C0030
Linea de negocio: segmentacion adicional (grupos de riesgo homogéneo)
Provisiones para primas - Numero total de grupos de riesgo homogénea RO350 [1]
Provisicnes para siniestros - Nimero total de grupos de riesgo homogéneo ROZE0 1]
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO370 71.206.904,03 0,00 0,00 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros RO380 15.674.822,91 0,00 0,00 0,00
Flujos de caja
Primzs futuras RO3S0 91.622.861,66 0,00 0,00 0,00
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) RO400 0,00 0,00 0,00 0,00
Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para siniestros (importe bruto)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO410 16.605.073,68 0,00 0,00 0,00
Gastos y otras salidas de caja futuros RO420 0,00 0,00 0,00 Q0,00
Flujos de caja
Primas futuras RO430 0,00 0,00 0,00 0,00
Otras salidas de caja (incl. los importes recuperables por salvamentos y subrogaciones) RO440 0,00 0,00 0,00 0,00
Porce je de la mejor estimacion bruta calculado utilizando a imaciones RO450 0,0000 0,0000 00,0000 0, 0000
Mejor estimacion sujeta a la medida transitoria sobre el tipo de interés RO4ED 0,00 0,00 0,00 0,00
Provisiones técnicas sin una medida transiteria sobre el tipo de interés RO470 0,00 0,00 0,00 0,00
Mejor estimacion sujeta a ajuste por volatilidad RO4E0 11.863.938,5%6 7.368,18 0,00/ 0,00
Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias RO450 12.876.179,06 7.368,18 0,00 0,00
Beneficios esperados incluidos en primas futuras (EPIF) ROSO0 0,00 0,00 0,00 0,00

70



¥ aegon

Clave de |a entidad... COTES

Modelo 5.17.01

MOMBRE... AEGON ESPANA 5.4 DE SEGURDS Y REASEGURDS Fagina 4
Ejercicio 2024
PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA
3 o pr distinto del segqurs de vida
o proporcest s | Sonoprporemn e || o propeecens | o o e R
e | feerer] conso| oo C0180)
Provisiones técnicas calculadas como un todo ROOLO 0,00
| Seguro directo RO0.0 q,
[=] ones de ure al RO030 0,00
Reassgurs no proporcional aceptado. ROO40 0,00
[Total de importes recuperables de reaseguroy entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por péndidas
ssperadas por impago de |3 contraparte asociado a las provisior Sonicas cabculadas Come umn tod ROOSD q,
Provisiones técnicas calculadas como ka3 suma oe ks mejor estimacidn y & margen de riesgo
Hejor estimacan
Proviskones para primas
Imparie bruto - bofal ROGED -4.733.5565
- ROOTH -3733
Im) bruta - lanes de rea: ra ado ROOAD
I bruta - lanes de rea: o no onal o RO090
Total de importes recuperables de reasegung/entidades con cometido espedal v reasegurn limitado antes del ajuste por péndidas esperadas por
HUL00
Im) recy| les de rea 2 0 entidades con cometido especial ro limitado) antes del {4 i | das | Ro1Ld
o5 recuperatles de £5 con cometido cial antes el ai srgida ; ROL2D
Im) recy| les de rea bimitada antes del ajuste érdidas es RO130
Tokal de importes recuperables de reasegung/entidades con cometide espedal y neasegurn limitade despuds el ajuste par pérdidas esperadas
por impago de |a contraparte RO130
|_Mietor estimacién neta de |as provisiones para primas B30, 22733
Frowvisiones para sinlestros
Total - bnto RO160 16.605.073, 64|
| Imports bruts - seguen direcio BiL7i 16,505,073,
Im| bruta - lanes de rea: =] ado RO180
| Imparte bruta - operaciones de reasegura ne proporcional sceptado. RO10
Total ce IMportes recuperabies de reasegUInG/ent da0es Con cometidn espedal y reasequrn limitado antes cel ajuste par pérdidas esperadas por
Al200
les e rea 2 | RO210
Im, recy le=s de entidades Con cometido Erdidas RO220
Im recy bes de rea himitac antes del - RO230
Total de importes recuperables de reasegung/entidades con cometido espedal v neasegurn limitado despuds del ajuste por pérdidas esperadas
| Forimpage de la contreparte
Hejor estimacién neta de |as provisiones para sindestros Elgi?g 16.605.073, 64|
Tatal de mejor estimacién - bruto RO2ED 11.E71.507, 14
Total de mejor estimacién - neta RO270 11.871.507, 14|
| Margen de resgo RO2E0 576,192, 76|
técnicas cor a la aplicaciin de dispasiciones transitorizs
Provisiones bécnicas calouladas coma un todo RO290 0,00
Me| Emaﬂm RO300 0,00
Margen de o BOIL0 0,00
Provisiones técnicas - importe total
|_Provisiones técnicas - importe total R0320 12
Total de importes recuperables de reaseguro,/entidades con cometido especial y reaseguro limitado después del ajuste por pérdidas
[ Impago de |3 contraparte: [IEED] 0,00
Provisiones téonicas menos impertes recuperables de reasegure/entidades con cometido especial v reasegure limitado - importe
botal RO3a0 12,84 7. 553,540
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Clave de la entidad... COTB9
HNOMBRE... AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Models 5.17.01
Pagina 4 {Continuacidn)
Ejercicio 2024

o de o no proporcional distinto del segure de vida
o TOTAL
o no proparcional de | 1000 RGOl Cor | martimo de aviscin y | R0 proparcional de
dafos transparte
cax4g Ca15a CO16D, o170 CO18D|
Linea de negocio: segmentacidon adicional (grupos de riesgo hemogénea)
Provigionges para primas - Nomere tolsl de grupod de riesgo homogiénes ROI50
Provigiones para siniestros - Mimero tetal de grupes de riesge homogéneo RO350
Flujos de caja de la mejor estimacidn de las provisiones para primas (importe brute)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futures RD370 71.206.904 03
Gastos v obras salidas de caja luturos RD380 15.674.827 91
Flujos de caja
Primas fuluras RD330 91.623.B61 66|
Oitras salidas de caja (indl. led importes recuperables por salvamentos y subragaciones) RO490 0,00
Flujos de caja de la mejor estimacidn de las provisiones para siniestros (importe brute)
Salidas de caja
Prestaciones y siniestros futuros RO410 16.605.073 68
| Gastes v ohras salidas de caje fubured BO420 0,00
Flujos de caja
Primas futuras RO430 0,00
Otras salidas de caja (indl. los importes recuperables por salvamentins v Subragaciones) RO440 0,00
Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculade utilizando aproximaciones RO450 0, 0000
Mejor estimacion sujetsa a la medida transitoria sobre el tipo de interds RO4S0 0,00
Provisiones téenicas sin una medida transitoria sobre e tipo de interds RD47D 0,00
Mejor estimacidn sujets a ajuste por volatilidad RD480 11.E71.507 14
Provigionss téenicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas ransitorias RD430 12.BE3.747 34
|Bensficios esperados incluidos en primas futuras {EPIF) ED500 0,00
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F.5 Siniestros pagados brutos

Clave de la entidad... CO0789

NOMERE... AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS

Modelo 5.19.01
Ejercicio 2024

Pagina 1.1
SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)
Linea de negocio Seguro de gastos médicos
Ao de accidente/suscripcion Afo del accidente [AY]
Moneda Eurc
Conversion de moneda Moneda de referencia
Afnio de evolucion
- 0 1 2 3 4 5 [ 7 9 10
Ano
0010 C0020 C0030 C0040 C0050 COO&0 CO070 0080 C0030 C0100 0110
Anteriores |RO100
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00
M-12 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.865.86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 RO150 0,00 0.00 0.00 0,00 1.639,50 19,698,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00
N-9 RO160 0,00 0,00 0,00 5.998,57 35.078,44 1.046,60 44,00 0,00 0,00 0,00
N-8 RO170 0,00 0,00 455,308,95 166.962.18 -3.5%4,15 1.745.56 1.860,80 0,00 61,80
N-7 RO1E0 0,00] 12.819.165,79 £49,365,88 116.506,46 5.715,39 12.670,51 266,08 828,00
N-6 RO150| 53,077.878,83] 13.929.5535,15 362.303,57 186.614,91 4,146,12 3.517,26 1.375,34
N-5 ROZ200| 49,222 478,55] 12.141.663,43 £03.055,78 26.513,5% 1.703,74 2.880.56
N-4 ROZ10| 40,121.407,09] 11.378.935,33 £22.636,43 13.435,90 30.141,48
N-3 RO220| 43,508.720,63] 10.611.137,22 322.372,21 264.986,21
N-2 ROZ230| 44.069.055,62] 11.270.137,35 587.021,97
N-1 RO240| 49,176.008,96| 12.067.107,19
N RO250| 54.535.938,55
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Clave de la entidad... C0789
MOMERE... AEGON ESPANA 5.A. DE SEGURDS ¥ REASEGURDS

Modelo 5.19.01
Ejercicio 2024

Pagina 1.1
SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)
Linea de negocio Sequro de proteccion de ingresos
Ao de accidente/ suscripcion Afio del accidente [AY]
Moneda Euro
Conversion de moneda Moneda de referencia
Afio de evolucion
- ] 1 2 4 5 [ 10
Ano
CO010 CO020 0020 CO040 C0050/ CO0S0 CO070 CO0E0| CO090 C0100| o110
Anteriores |RO100
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00 0,00 601,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 RO150 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-9 RO180 1.410,00 420,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-8 RO170 3,000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-7 RO180 1.830,00 3.660,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-6 RO150 4,590,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-5 RO200 2.520,00 1.560,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-4 RO210 210,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-3 RO2Z0 1.470,00 2.700,00 0,00 0,00
N-2 ROZ30 21.140,00 0,00 0.00
N-1 RO240 29,997,035 97.295,74
N RO250 74,219,868
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Clave de la entidad...

Cco789

NOMBRE... AEGON ESPANA 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Linea de negocio

Ano de accidente/suscripcion

Moneda
Conversion de moneda

SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)

Sequro de gastos médicos

Modelo 5.10.01
Ejercicio 2024
Pagina 1.1 {Continuacidn)

Afc del accidente [AY]

Euro

Moneda de referencia

Ano de evolucion

Afio 11 12 13 14 15 & +
Co120 C0130 CO0140 Co150 o160
Anteriores [R0100 0,00
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00

En el afic en curso

Suma de afios

Afio (acumulado)
CoL70 CO180
Anteriores |RO100 0,00 0,00
N-14 RO110 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00 1.865,86
N-10 RO150 0,00 21,337,350
N-2 RO160 0,00 42,167,61
N-8 RO170 51,80 522.945,14
N-7 RO180 828,00 14.605.018,11
N-6 RO150 1.375,34 67.566.131,18
N-3 RO200 2.880,56 61.998.295,65
N-4 RO210 30.141.48 52.166.556,23
N-3 RO220 264.986,21 55.107.276,27
N-2 RO230 387.021,97 56.326.214,535
N-1 RO240 12.067.107,19 61.243.116,15
N RO250 54.339.938,55 54.539.938,55
Total RO260 £7.894.341,10 474.240.863,20
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Clave de la entidad...

Co789

NOMERE... AEGON ESPANA 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Linea de negocio

Afo de accidente/ suscripcion

Moneda
Conversion de moneda

SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)

Sequro de proteccion de ingresos

Modelo 5.19.01
Ejercicio 2024
Pagina 1.1 {Continuacidn)

Afie del accidente [AY]

Euro

Moneda de referencia

Afio de evolucién

Afo 11 12 13 14 15 & +
0120 Co130 Co140 Co1s50 CO160
Anteriores |RO100 0,00
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00

En el afic en curso

Suma de afhios

Afio (acumulade)
CO170 CO180
Anteriores |RO100 0,00 0,00
N-14 RO110 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00 601,01
N-10 RO150 0,00 0,00
N-9 RO160 0,00 1,830 00
N-8 RO170 0,00 3.000,00
N-7 RO1ED 0,00 3.490,00
N-6 RO1530 0,00 4,590,00
N-5 ROZ00 0,00 4,080,00
N-4 RO210 0,00 210,00
N-3 RO220 0,00 4,170,000
N-2 ROZ30 0,00 21.140,00
N-1 ROZ40 97.295,74 127.292, 79
N ROZ50 74.219,86 74.219.86
Total ROZE0 171.515,60 246.623 66
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Clave de |a entidad...

co780

NOMBRE... AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo 5.19.01

Ejercicio 2024

Pagina 1.2
MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio Seguro de gastos médicos
Ao de accidente/ suscripcion Ano del accidente [AY]
Moneda Eura
Conwersion de moneda Moneda de referenda
Ano de evolucion
Ao 1] 1 2 3 4 3 i} o 1o
Cozo0 CD210 Co220 Co230 Co240 CO0250 co2ed Co270 CO02B0 C0290 CO30D
Anteriores RO100
M-14 RO11D 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO1Z0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
M-12 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
M-11 RO140 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 RO150 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-9 RO160 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
M-8 RO17D 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-7 RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-6 RO190 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-5 ROZO0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
M4 ROZ10 0,00 0,00 0,00 0,00 43,153, 87
N-3 ROZ20 0,00 0,00 0,00 119.350,88
N-2 ROZ3D 0,00 0,00 277.660,49
N-1 RO240 0,00 703.735,56
N RO250) 15.740.324,97
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Clave de la entidad...

co7ao

NOMBRE... AEGON ESPANA 5.4. DE SEGUROS ¥ REASEGURDS

Modelo 5.19.01
Ejercicio 2024

Pagina 1.2
MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio Sequro de proteccion de ingresos
Ano de accidente/suscripcion Aho del accidente [AY]
Moneda Eurg
Conversion de moneda Moneda de referenda
Afio de evolucién
Ao 1] 1 2 3 4 5 8 Q9 1o
Caz00 C0zZ10 CO220 C0230 CO240 0250 CO260 CO270 CO2B0 Chz90 CO300
Anteriores RO100
M-14 RO11D 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
M-13 RO12D 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
M-12 RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
M-11 RO140 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 RO150 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-9 RO160 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
M-8 RO170 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-7 RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-G RO130 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-5 RO200 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 143,81
N-4 ROZ1D 0,00 0,00 0,00 0,00 717,96
N-3 RO2ZD 0,00 0,00 0,00 1.372,13
N-2 RO230 0,00 0,00 1.865,28
N-1 RO240 0,00 5.211,13
N RO250 31.283,52
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Clave de la entidad...
NOMBRE... AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGURDS

Co789

MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS

Linea de negocio

Sequro de gastos meédicos

Ano de accidente/suscripcion

Afio del accidente [AY]

Modelo 5.19.01
Ejercicio 2024
Pagina 1.2 (Continuacion)

Total ROZED

16.605.073,67

Moneda Euro
Conversion de moneda Moneda de referencia
Ano de evolucion
ARn 11 13 14 15 & +
0310 C0320 C0330 CD340 O350
Anteriores |R0O100 0,00
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00
Final del afo
Afo (datos descontados)
CO360
Anteriores |RO100 0,00
N-14 RO110 0,00
N-13 RO120 0,00
N-12 RO130 0,00
N-11 RO140 0,00
N-10 ROL50 0,00
N-9 RO160 0,00
N-8 ROL70 0,00
N-7 RO180 0,00
N-G RO190 0,00
N-5 ROZ00 0,00
N-4 ROZ1i0 0,00
N-3 ROZ20 23.099,51
MN-2 RO230 133.757,25
N-1 ROZ40 804,107,144
N ROZ50 15.622.109,77
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Clave de la entidad...
NOMBRE... AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS ¥ REASEGUROS

co7vag

MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS

Linea de negocio

Afio de accidente/suscripcién

Moneda

Conversion de moneda

Sequro de proteccion de ingresos

Modelo 5.19.01
Ejercicio 2024
Pagina 1.2 (Continuacian)

Afio del sccidente [AY)

Euro

Moneda de referenciz

Afio de evolucion

- 11 12 13 14 15 & +
Ao
C0310 C0320 C0330 CD340 C0350
Anteriores |RO100 0,00
N-14 RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00
Final del afio
Afio {datos descontados)
C0360
Anteriores |RO100 0,00
N-14 RO110Q 0,00
N-13 RO120 0,00
N-12 RO130 0,00
N-11 RO140 0,00
N-10 RO150 0,00
N-9 RO160 0,00
N-8 RO170 0,00
N-7 RO1B80 0,00
N-6 RO190 0,00
N-3 RO200 0,00
N-4 RO210 0,00
N-3 RO220 0,00
N-2 RO230 0,00
N-1 RO240 0,00
N RO250 0,00
Total RO260 0,00
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F.6

Clave de la entidad... CO78%

HOMBRE... AEGON ESPARA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias

IMPACTO DE LAS MEDIDAS DE GARANTIAS A LARGO PLAZO Y LAS MEDIDAS TRANSITORIAS

Modelo 5.22.01
Ejercicio 2024

Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las medidas transitorias (enfoque gradual)

garantias a larga

Impaeto de todas

plaze y medidas Sin medida - "':"""m":::m sin medida I'““g‘:‘;";el'“ " S'I" 5‘1”"“ ":rn Impacto del ajuste u:::’””‘:f:du Impactn del ajuste |  las medidas de
transitorias transitaria sobre las bre las transitoria sebre el | ©_0 0 de - é por velatilided fijede | 050 D dica par casamients garantias a larga
visiones téenicas o tipo de interds Pl Hps ore o= & earn elul Ll e fijado en cera plazo y las medidas
P provisiones téenicas interds transitonias transitorias
transitorias
Cooi0 CD020 C0030 CoD40 L0050 CD0&D Coa70 CO0BD CD0re| CO100
Provisiones tdenicas ADD10 TM 463.783.88 724463 TEE.68 000 724.463. 78868 000 T33.149.863.33 E.636.074.67 733.149.863.35 0.00} £.6E6.074.87
Fondos propios bisicos RO0Z0 191 865.818.33 201.865.818.23 .00 201.8465.818.33 000 285351.262.33 -6.514.556.00 J85351.260.33 0.00) -5.514.556.00.
Excedente de los activas
réspaclo & 108 pasives ROD3D 191 865.518.33 29186581833 000 291.865.518.33 000 285351.262.33 -6.514.556.00 285.351.262.33 0.00} -6.514.556.00
Fondos propios restringidos
debide a fondas de
digponibilidad limitada y carteras
Sujetas a ajuste por casamiento |RDD4D 0.00 0.00 .00 0.00 000 0.00/ 0.00 0.00) 0.00| 0.00
Fondos propios admisibles
para cubrir el capital de
solvencia obligatorio RDOSD 201.865.816.33 .00 201.8465.816.33 .00 285.351.262.33 -6.514.556.00 2§5351.262.33 0.00|
Mivel 1 RODED 201.865.818.23 .00 201.8465.818.33 000 233 3.66 -5.636.074.67 3,65 0.00) -£.686.074.87)
Miwvel 2 RADOTD 0.00) 000 0.00/ 000 0.00] a.00 0,00 0.00} 2,00
Mivel 3 [ADED 0.00] Q.00 0.00 000 21171.518.67 3.171 515,67 2171.518.67; 0.00) 2.171 51567
(Capital de solvencia obligatorio |R00S0 136.302742 97 0 126302 743 07 0.00 116.505.311.63 200565 63 136.505.311 63 .00 202, 56570
obligatorio RO103 201.865.815.23 .00 201.865.816.33 0.00 283.170.743.66 -E.636.074.67 743.66 0.00) -5.686.074.67)
Capital minimo obligatorio ADL10 31575885 74 0.01 31.5T5.685.74, a.00 3123364115 -323.0:4H4. 60 3125264115 0.00} -333 (4458
Ratio de capital de solvencia ob|R0120 231 .00 231 000 138 -31.16 1.0 0.00) -321§
Ratio de capital minimo
obligatario D130 9.4 924/ 000 924/ 000 3.06 2689 9.05) 0,00} 1689
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F.7 Fondos propios

Clave de la entidad... CO789
NOMBRE... AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo 5.23.01
Ejercicio 2024

Pagina 1
FONDOS PROPIOS
Fondos propios basicos Total r"e:t?-:nlg:;; Ile:t':i?:glidn Nivel 2 Nivel 3

coo10 COo020 COD30 Coo40 o050
Capital social de acciones erdinarias (incluidas las acciones propias) ROO10 74.394.402,86 74.394.402,85 0,00
Prima de emisidn de las acciones ordinarias ROO30 0,00 0,00 0,00
Fonde mutual inicial ROD4D 0.00 0,00 0,00
Cuentas mutuales subordinadas ROO30 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondes excedentarios ROOTO 0,00 0,00
Acciones preferentes ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Primas de emisidn de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacian RO130 217.471.415,47 217.471.415,47
Pasivos subardinados RO140 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe equivalente al valer de los actives por impuestos diferidos netos RO1&0 0,00 0,00
Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora come fondos propios
basices no especificados anteriormente RO180 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse
mediante la reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para
su clasificacion comeo fondos propios de Solvencia IT
Fondos propics de los estados financieros que no deben representarse mediante
la reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para su clasificacien
coma fondos propios de Solvencia 11 RO220 0,00
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacion
Deduccién por participacionas en entidades financieras y de crédito RO230 Q0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondos propios basicos después de ajustes ROZ290 291.865.818,33 291,865.818,33 0,00 0,00 0,00
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Clave de la entidad... C0789
NOMBRE... AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

Modelo 5.23.01

Ejercicio 2024

Pagina 2
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1 . -
Fondos propios complementarios Total restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3
Cooio coo20 CoD30 Coo40 C00s0
Capital social ordinario no desembelsado ni exigide RO300 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembaolsado ni exigide RO310 0,00 0,00
Capital social de accicnes preferentes ne desembelsado ni exigide RO320 0,00 0,00 0,00
Compromise juridico para suscribir y pagar los pasives suberdinados a
instancia del tenedor RO330 Q.00 0,00 0,00
Cartas de crédito v garantias establecidas en el articule 96.2 de |z Directiva RO340 0,00 0,00
Otras cartas de crédito vy garantias guardadas en depdsite distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO350 0,00 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en el parrafe primerc punto 2 del art, 96 de la Directiva
2009/138/EC RO360 0,00 0,00
Cerramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en 2l parrafo primere punte 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC RO370 0,00 0,00 0,00
Otros fondos propios complementarios RO350 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios complementarios RO400 Q.00 0,00 0,00
Nivel 1 No Nivel 1 . -
Fondos propios disponibles y admisibles e restringido Restringido el =2
Cooi10 coo20 Co030 Coo40 0050
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CSO ROS00 291.865.818,33 291.865.818,33 0,00 0,00 0,00
Total de fendos propios disponibles para cubrir el CMO RO510 291.865.818,33 291,865.818,33 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CS0 RO540 291.865,518,33 291,865.818,33 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO ROS30 291.865.618,33 291.865.818,33 0,00 0,00
Cs0 RO380 126.302.742,93
CMO ROE00 31.575.685,73
Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO RDE20 2,310843
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO RO&40 9,243372
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Clave de la entidad... CO789 Modelo 5.23.01
MOMBRE... AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS Ejercicio 2024
Pagina 3

FONDOS PROPIOS

Reserva de conciliacion

Total
Reserva de reconciliacion
CoDe0
Exceso de los actives respecto a los pasivos RO700 291.865.818,23
Acciones propias (incluidas come activos en el balance) RO710 0,00
Dividendos, distribuciones v costes previsibles RO720 0,00
Otros elementes de los fondos propios basicos RO730 74.394.402,85
Ajuste de elementos de fondes propies restringides respecto a FOL y CSAC RO740 0,00
Total reserva de conciliacion RO7&0 217.471.415,47
Beneficios esperados incluidos en primas futuras
Total
Beneficios esperados
CODe0
RO77O
Beneficios esperados incluides en primas futuras - Actividades de seguros de vida 12.169.127,92
Beneficios esperados incluides en primas futuras - Actividades de sequres distintos ROT7E0
del seguro de vida 0,00
Total de beneficios esperados incluides en primas futuras RO7S0 12.169.127,92
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F.8 Capital de solvencia obligatorio

Clave de la entidad... CO789
NOMBRE... AECON ESPANA S.A. DE SEGUROS Y REASECUROS

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

la férmula

Para que

Modelo 5.25.01
Ejercicio 2024

Capital de solvencia

Capital de solvencia

Asignacién del ajuste por

Otra informacién sobre el CSO:

Importe

Requisita de capitzl para el riesgo del submédule de renta variable por duraciones

Importe total CS0 nocional para la parte restante

Importe total C50 nocional para los FOL

Importe total €SO nocional para las CSAC

Diversificacién por la agregacién de FDL y CSAC bajo el articulo 304

Método utilizado para calcular el ajuste por la agregacién del £SO nocional para FDL y CSAC
Beneficios discrecionales futuros netos

obligatorio neto obligatorio bruto FDL y CSAC
I SR |
Riesge de mercado ROD10 101.233.324 77 101.233.324,77 ) 0,00
Riesgo de incumplimiento de contraparte ROO20 1,687.241,39 1.687.241,35 0,00
Riesgo de suscripcion de seguro de vida ROD30 35.853.621,05 35.853.621,05 0,00
Riesge de suscripcidn de seguros de salud ROD4D 16.549.680,78 16.649.680,78/ 0,00
Riesgo de suscripcion de seguros distintos del seguro de vida ROOS0 0,00 0,00/ 0,00
Diversificacian ROOED -33.260.606,46 -33.360.605,46
Riesge del inmovilizade intangible ROOTD 0,00 0,00/
Capital de solvencia obligatorio basico RO100 122.063.261,53 122.063.261,53
Calculo del Capital de Solwencia Obligatorio e
C01

Ajuste por la agregacién del CSO nocional para FDL/CSAC RO120
Riesgo operacional RO130 4,239,481 40
Capacidad de absorcién de pérdidas de las PPTT RO140
Capacidad de absordién de pérdidas de los impuestes diferides RO150
Requerimiento de capital para actividades desarrolladas de acuerdo con el Articulo 4 de la Directiva
2003/41/EC RO1G0
Capital de Solvencia Obligatorio excluida |a adicién de capital ROZO0O 126.302.742,93
Adiciones de capital ya fijadas ROZ10

de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1. tipo a) ROZ11

de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo b) RO212

de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo c) RO213

de las cuales, adiciones de capital articulo 37 apartado 1, tipo d) ROZ14
Capital de Solvencia Obligatorio RO220 126.302.742,93
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F.9 Capital minimo obligatorio

Clave de la entidad... CD789 Modelo AS.28.02
NOMBRE... AEGON ESPANA S.A. DE SEGURDS Y REASEGUROS Ejercicio 2024
Pagina 1

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas

Com| ntes del CMO Informacion general
Actividades de
seguros distintos del Actividades de Actividades de seguros distintos del
sequro de vida seguros de vida seqguro de vida Actividades de sequros de vida
Mejor estimacion Major estimacion
Resultado Resultado isiones Primas emitidas - Primas emitidas
CMO (e iy CMO w1y laladas an s L calculadas en su
conjunto conjunto

Co010! C0020 C0030 CO040 CO050 Co060
Componente de la formula lineal correspondiente a
obligaciones de seguro y de reaseguro de no vidaa ROO10 4,831.183.92 0.00
Seguro y reaseguro proporcicnal de gastos medicos ROOZ0 11,863.938,96 89,927.651,43 0,00 0,00
Segure y reasaguro proporcional de proteccidn de los ingreses |RO030 7.568.18 541.032,18 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de accidentes laborales ROO4D 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reasegure proporcienal de respensabilidad civil en
wehiculos automdviles ROO30 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros seguros y reasegurc proporcienal de wehicules
automaviles ROOEO 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcienal maritime, de aviacion y de
transporte ROOTO 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de incendios vy otros dafios a
los bienes ROOZ0 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de responsabilidad civil
general ROOS0 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro proporcional de crédito v caucidn ROLOO 0,00 0,00 0,00 0,00
Seguro y reaseguro propercional de defensa juridica RO110 0,00 0,00 0,00 0,00
Segure y reasaguro proporcional de asistencia RO120 0,00 0,00 0,00 0,00
Segurs y reasaguro proporcional de pérdidas pecuniarias
diversas RO130 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional de enfermedad RO140 0,00 Q0,00 0,00 0,00
Reaseguro no propercional de responsabilidad civil por dafics  |ROLS0 0,00 Q.00 0,00 0,00
Reaseguro no propercional marntime, de aviacion y de
transporte RO1&0 0,00 0,00 0,00 0,00
Reaseguro no propercional de dafios a los bienes RO170 0,00 0,00 0,00 0,00
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Clave de la entidad... C0789

NOMBRE... AEGON ESPANA 5.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas

Modelo AS.28.02
Ejercicio 2024
Pagina 2

Componentas del MO

Informacion general

Actividades de
seguros distintos del Actividades de Actividades de seguros distintos del
sequro de vida sequros de vida ro de vida Actividades de sequros de vida
Resultado Resultado CEEE ) ) CeEmEs ) )
CMO ¢y CMO oy cal mladsa':“e?m e ca mlads:s'“:l‘m e
conjunto conjunto
‘Coo70 CO0ED o090 Ca1o0 C0ild 0120
Componente de la formula lineal para las obligaciones de
seguro y de reaseguro de vida ROZ00 0.00 18.030.777.46
Obligaciones con participacion en beneficios - prestadones
garantizadas ROZ10 0,00 344.105.674,27
Obligaciones con participacion en beneficios  prestadiones
discrecionales futuras RO220 0,00 0,00
Jkbligaciones de “index-linked" y “unit-link=d" RO230 0,00 210.082.540,52
Jrras obligaciones de (rea)seguro de vida v enfermedad RO240 0,00 132.915.628,75
Capitzl &n riesgo total por obligaciones de (rea)seguro de vida  |Rozs0 0,00 1.481.516.461.84
Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO) Calcule gld’;‘]ﬂu
Capital Minima Obligatorio lineal RO300 22.861.961,37
Capital de Solvencia Obligatorio RO310 126.302.742,93
Limite superior del Capital Minimo Cbligatoriz RO320 56.836.234,32
Limite inferior del Capital Minime Obligatorio R0330 31.575.685,73
Capital Minima Obligatorio combinade RO340 31,575.685,73
Limite minime abssolute del Capital Minimo Obligatorio RO3S0 £.700.000,00
Capital Minimo Obligatorio RO400 31.575.685,73
Calculo nocienal
Actividades de
Caloulo del Capital Minimo Obligatorio nocional vida y no seguros distintos del Actividades de
vida seguro de vida seguros de vida
Coid0 CO150)
Capital Minimo Obligatorio lineal necional RO500 4.831.183,92 18.030.777.46
Capital de Solvencia Obligatorio nodional, excluida la adicion de edRos10 26.690.263,80 99,612,479,13
Limite superior del Capital Minimo Obligatoric nocional RO520 12.010.618.71 44.,525.615,50
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio nocional RO530 6.672.365,95 24.903,119,78
Capital Minima Obligatorio combinade nocional RO540 6.672.565,95 24,503.115.78
Minime absoluto del Capital Minimo Obligatorio nocional ROS550 2,700.000,00 4,000.000,00
Capital Minimo Obligatorio Nocional RO560 6.672.565,95 24,503.11%,78
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Clave de la entidad... CO789
NOMBRE... AEGON ESPANA S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS

CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Entidades de seguros mixtas

Modelo AS.28.02
Ejercicio 2024

Otras obligaciones de (rea)seguro de vida y enfermedad

Pagina 3
Ad:iwilhdﬁdeseg;r?dislinh:delsegum Actividades de segura de wid
Resto de Resto de
Obligaciones obligaciones de Obligaciones obligaciones de
Seguros de Decesos | (re)seguros vida y | Seguros de Decesos | (re)seguros vida y
enfermedad enfermedad
Y0010 Y0020 Y0030 Y0040

Mejor estimacion neta ma'u_s provisiones caloculadas en su conjunto
Liejor estma =

X0010
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